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Return saham merupakan pengembalian atas investasi yang dilakukan oleh 

investor. Tujuan investasi dapat tercapai apabila investor mampu  mengambil 

keputusan investasi dengan tepat. Analisis rasio keuangan dapat dijadikan bahan 

pertimbangan untuk melihat prospek perusahaan di masa depan. Seperti rasio 

solvabilitas yang dapat digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajibannya baik jangka pendek ataupun jangka panjang 

apabila nanti terjadi likuidasi pada perusahaan. Peneliti menggunakan earning per 

share (EPS) sebagai variabel moderasi, karena tingkat EPS yang tinggi dapat 

menekan atau meminimalisir tingkat DER yang akan berpengaruh terhadap return 

saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh solvabilitas 

terhadap return saham dan pengaruh earning per share (EPS) dalam memoderasi 

pengaruh solvabilitas terhadap return saham. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian 

kausal dan data sekunder yang bersumber dari laporan keuangan tahunan yang 

diperoleh dari wibsite resmi www.idx.co.id. Populasi penelitian ini adalah semua 

perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI sebanyak 65 

perusahaan, dengan teknik pengambilan sampel purposif sampling diperoleh 

sebanyak 37 perusahaan sebagai sampel penelitian. Periode penelitian dari tahun 

2019-2020 sehingga diperoleh sebanyak 74 unit data penelitian. Teknik analisis 

data yang digunakan adalah analisis regresi moderasi (Moderated Regression 

Analysis (MRA)). 

Hasil penelitian solvabilitas yang diukur dengan debt to equity ratio 

berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham, berdasarkan nilai koefisien 

regresi solvabilitas sebesar -0,201 dan nilai t hitung sebesar 2,346 lebih besar dari 

nilai t tabel (2,346 > 1,998) atau nilai signifikansi sebesar 0,022 lebih kecil dari α 

(0,022 < 0,050) yang berarti setiap peningkatan solvabilitas (DER) akan 

menurunkan return saham. Earning per share merupakan variabel moderasi yang 

memperkuat pengaruh solvabilitas (DER) terhadap return saham, berdasarkan hasil 

penelitian menunjukkan nilai t hitung lebih besar dari t tabel (2,028 > 1,998) atau nilai 

signifikansi sebesar 0,047 lebih kecil dari α (0,047 < 0,050) sehingga dapat 

disimpulkan bahwa earning per share dapat memoderasi pengaruh solvabilitas 

terhadap return saham. 
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