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DESKRIPSI,PEMBUKTIANHIPOTESIS,DANPEMBAHASAN

A.DeskripsiData

Datayangdigunakandalam penelitianiniadalahdatasekunder.

Datasekunderadalahdatayangdidapatkansecaratidaklangsungmelalui

perantara.Data yang digunakan dalam penelitian iniadalah laporan

keuanganperusahaanmanufakturyangterdaftardiIndeksSaham Syariah

Indonesia(ISSI)selamaperiode2018-2020.

Populasidariperusahaan manufakturyang terdaftardiindeks

saham syariahIndonesiaberjumlah193perusahaan.Pengambilansampel

dalam penelitian inidilakukan dengan melakukan teknik purposive

samplingyaitusampeldiambil sesuaidengankriteriatertentu.Berikut

kriteriatertentusampelpadapenelitian:

Tabel4.1

KriteriaPenentuanSampel

No Kriteria JumlahPerusahaan

1 Perusahaanmanufakturyangterdaftardi

ISSIperiode2018-2020.

45

2 Peusahaan manufaktur yang hanya

mempublikasilaporan triwulan periode

2018-2020.

(15)

3 Perusahaan manufaktur yang tidak (9)



memilikidatalengkaplaporantahunan

selamaperiode2018-2020.

Totalsampelyangdigunakan 21

Berdasarkankriteriayangtelahditentukanterdapat21perusahaan

manufakturyang memenuhikriteria jumlah periodepengamatan yang

digunakanpadapenelitianiniselama3tahun,sehinggajumlah datayang

digunakansebanyak63datapenelitian.Perusahaantersebutadalah:

Tabel4.2

DaftarSampelPerusahaanManufakturyangTerdaftardiIndeks

Saham SyariahIndonesiaPeriode2018-2020

No Kode NamaPerusahaan

1 ADES AkashaWiraInternationalTbk.

2 AKPI ArghaKaryaPrimaIndustriTbk.

3 ALDO AlkindoNaratamaTbk.

4 BUDI BudiStarch&SweetenerTbk.

5 CAMP CampinaIceCream IndustryTbk.

6 CAKK CahayaputraAsaKeramikTbk.

7 CEKA WilmarCahayaIndonesiaTbk.

8 CLEO SarigunaPrimatirtaTbk.

9 CLPI ColorpakIndonesiaTbk.

10 DPNS DutaPertiwiNusantaraTbk.

11 DUTI DutaPertiwiTbk.

12 DVLA Darya-VariaLaboratoriaTbk.

13 EKAD EkadharmaInternationalTbk.

14 FASW FajarSuryaWisesaTbk

15 GDST GunawanDianjayaSteelTbk.

16 GOOD GarudafoodPutraPutriJayaTbk.



17 ICBP IndofoodCBPSuksesMakmurTbk.

18 IGAR ChampionPacificIndonesiaTbk.

19 IMPC ImpackPratamaIndustriTbk.

20 INAF IndofarmaTbk.

21 INDF IndofoodSuksesMakmurTbk.

Berikutpenjelasandaninformasidarimasing-masingemiten:

1.AkashaWiraInternationalTbk.

PT.AkashaWiraInternationalTbk(Perusahaan)didirikan

dengan nama PT Alfindo Putrasetia pada tahun 1985.Nama

perusahaantelahdiubahbeberapakali,terakhirpadatahun2010,

ketikanamadiubahmenjadiPT AkashaWiraInternationalTbk.

Ruang lingkup kegiatan perusahaan adalah industriairminum

dalam kemasan,industrirotidan kue,kembang gula,makaroni,

kosmetik,dan perdagangan besar.Saatiniperseroan bergerak

dalam industriairkemasan,industrikosmetika,industriminuman

ringansusukedelai,industrisabundanbahanpembersihkeperluan

rumahtanggadandistribusiprodukkosmetikaprofesionalmerek

WellaandClairoldiIndonesia.1

Perseroan memulaiproduksiairminum dalam kemasan

secarakomersialpadatahun1986denganmerekAdesdanVica.

Perseroanmengeluarkanprodukbaruyaituprodukairkemasan

1AkashaInternational,“FinancialInformationAnnualReport”,LaporanTahunan,diakses
darihttps://akashainternational.com/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul
11.50,hlm.18.



MerekAdesdengankemasanbarudanNestlePureLifeditahun

2004 pada saatWaterPartners Bottling S.A.(WPB),sebuah

PerseroanpatunganantaraNestleS.A danRefreshmentProduct

Services(anakperseroanyangsepenuhnyadimilikiTheCoca-Cola

Company),mengambilalihmayoritassaham diPerseroan.Ditahun

2007perseroanmengeluarkanprodukairminum dalam kemasan

galonmerekVicaRoyaluntukmenggantikanprodukAdesyang

penggunaanmereknyatelahberakhir.2

Perseroan memulaiproduksikosmetikperawatan rambut

dengan merek Makarizodi tahun 2010 dengan melakukan

pembelianmesinproduksidanperlengkapannyamilikPTDamai

SejahteraMulia.3

Perseroanmulaimelaksanakanbisnisditahun2020sebagai

upayaPerseroanuntukmembantumengatasikekuranganpasokan

produk sanitizer dan disinfektan yang langka selama masa

pandemicovid-19.Disampingituproduksisanitizerdandisinfektan

merupakan produk yang proses pembuatannya sama dengan

produkkosmetikyangsudahdijalankanPerseroan,sehinggatidak

membutuhkaninvestasitambahanuntukmelaksanakannya.4

Perseroaninimemilikivisimenghadirkansolusiterbaikdunia

untukmeningkatkan kualitashidup konsumen kami,sedangkan

misinyamembangunmerekyang kuatyang memberikansolusi

2Ibid,hlm.20.
3Ibid,hlm.21.
4Ibid,hlm.21.



konsumenterbaikmelaluiorang,budayadansistem terbaik.5

2.ArghaKaryaPrimaIndustriTbk.

PTArghaKaryaPrimaIndustriTbk,ataulebihdikenaldengan

Argha,didirikanpadatahun1980,danmerupakanpeloporpada

industrikemasanfleksibeldiIndonesia.Mulaiberoperasisecara

komersialpada tahun 1982 dengan pabrik yang berlokasidi

kawasanCiteureup,Bogor,JawaBarat.6

Ditahun1993,Arghamendirikananakperusahaanbernama

Stenta Films (M)Sdn.Bhd.,yang juga bergerak dalam bidang

industrikemasanfleksibelberlokasidikawasanBandarBaruBangi,

Malaysia.Saatini,Perseroan memilikitotalkapasitas produksi

terpasangyangmencapaihampir122.500tonpertahun,sehingga

menjadikanArghasebagaisalahsatuindustrikemasanfleksibel

terkemukadiAsiaTenggara.7

Berdasarkan anggaran dasar,kegiatan bisnis dan usaha

Perseroan antara lain bergerak dalam bidang industri dan

pemasaran barang-barang dari plastik. Barang-barang yang

dihasilkan dari plastik tersebut adalah termasuk jenis film

PolypropylenedanPolyethyleneTerepthalate.8

ArlenedanAretaadalahduamerekdagangyangdigunakan

5Ibid,hlm.23.
6 ArghaKarya,“InvestorRelation/FinancialStatement”,LaporanTahunan,diaksesdari
https://www.arghakarya.com/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul12.00,
hlm.26.
7Ibid,hlm.26.
8Ibid,hlm.26.



olehArghauntukmemasarkanprodukplastikfilmnyasecaraluas

baikdidalam maupundiluarnegeri.Arleneadalahmerekdagang

untukplastikfilm jenisBiaxiallyOrientedPolypropylene(BOPP),

sementara Areta adalah merekdagang untukjenisplastikfilm

BiaxiallyOrientedPolyethyleneTerepthalate(BOPET)atauPolyester.

Aplikasifilm iniantaralain untukkemasan makanan,kemasan

rokok,laminasikertas,labelmaupunpembungkusumum lainnya.9

3.AlkindoNaratamaTbk.

PTAlkindoNaratamaTbk(Perseroan)didirikanberdasarkan

aktanotarisDr.KikitWiriantiSugita,S.H,Nomer74tanggal31

Januari1989.Anggaran dasarPerseroan telah beberapa kali

mengalamiperubahan terakhirberdasarkan akta notaris Nunuy

RahmayatiS.H.10

Padatahun1989,BapakLili,BapakHerwanto danrekan

bisnisnyamemutuskanuntukmendirikanPT.AlkindoNaratama.

Pada awalberdirinya,perseroan memproduksibobbin untuk

memenuhikebutuhandariperusahaanbenang.Bandung,tempat

dimanaPerseroanberdiripadasaatitumenjadipusattekstil.11

Bobbinyangdiproduksiadalahpapertubeuntukmengulung

benangtipeDTY(DrawTeksturekYarn)danPOY(PartiallyOriented

Yarn).Bobbininiberbahanbakukertasyangmerupakanhasildaur

9Ibid,hlm.26-27.
10 Alkindo,“Alkindo Partnership Through Quality”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://alkindo.co.id/id/laporan-tahunan/.Padatanggal7Januari2022pukul12.05,hlm
31.
11Ibid,hlm.31.



ulang kertas bekas.Seiring dengan berkembangnya teknologi

mesintekstildanbenang,bekembangpulapermintaanpapertube

dengan spesifikasiyang beragam,mulaidariketebalan,warna

sampaipadaketahananakankecepatanpudar.12

Perseroaninimerupakanperusahaanmanufakturkonversi

kertas yang memproduksi beberapa jenis produk. Awalnya

perseroan memproduksipapertube yang merupakan gulungan

untuk benang.Setelah itu baru memproduksihoneycomb yakni

kertaskartonyangdibentuksepertisaranglebahdenganstruktur

hexagonalyangmemilikikeunggulanlebihkuat,lebihringan,ramah

lingkungandanserbagunauntukdiaplikasikanpadafurnitur,pintu,

partisi,kemasan,danpaletkertas.SelanjutnyamemproduksiPaper

Paletteyaknisepertipelindungsudutuntukproduk-produkyang

rentansepertikaca,marmer,peralatanelektronik,danlain-lain.13

4.BudiStarch&SweetenerTbk.

PT.BudiStarch&SweetenerTbk(Perusahaan)merupakan

salahsatuPerusahaanyangbernaungdibawahkelompokusaha

SungaiBudiGroup(SBG).SBG didirikandiLampungpadatahun

1947,hanyabeberapasaatsetelahIndonesiamerdeka.Perusahaan

didirikanpadatahun1979dengannamaPTNorthAspacChemical

IndustrialCompany.Pada tahun 1988,nama PT North Aspac

ChemicalIndustrialCompanyberubahmenjadiPTBudiAcidJaya.

12Ibid,hlm.31.
13Ibid,hlm.32.



NamunseiringberjalannyawaktuberubahmenjadiPT.BudiStarch

&Sweetener.14

SBGmerupakanprodusenutamatepungtapiokadantepung

beras,dansalahsatupemainutamadiindustrikelapasawitdan

produkturunannyasertasederetprodukyangdigunakansebagai

bahanbakuindustrimakanan,kertas,kembanggula,kimia,dan

sebagainya.15

5.CampinaIceCream IndustryTbk.

PerseroanpertamakalididirikandengannamaCVPranoto

pada 22 Juli1972.Pada tahun 1994,nama Perseroan diubah

menjadiPTCampinaIceCream IndustrydenganaktaNo.11dari

Notaris Sulaimansjah,S.H pada tanggal2 September 1994.

Perseroan mengalamiperubahan nama lebih lanjutmenjadiPT

CampinaIceCream IndustryTbkpadatanggal19Desember2017

olehaktaAnggaranDasarNo.8dariNotarisChristinaDwiUtami,

S.H,Mhum,MKn.16

Kegiatan usaha utama Perseroan,berdasarkan Anggaran

DasarPerseroan yang terakhir,adalah indutripengolahan dan

perdagangan.Industripengolahaneskrim,yangmencakupusaha

pembuatanberbagaimacam eskrim yangbahanutamanyadari

14 BudiStarchSweetener,“LaporanTahunanBSSW”,LaporanTahunan,diaksesdari
https://budistarchsweetener.com/laporan-tahunan/.Padatanggal7Januari2022pukul
12.15,hlm.14.
15Ibid,hlm.14.
16 Campina Ice Cream Industry,“AnnualReport”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.campina.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul12.20,
hlm.42.



susu.Industripengolahan es sejenisnya yang dapatdimakan

(bukan es batu dan es balok),mencakup usaha pembuatan

berbagaimacam esyangbahanutamanyabukandarisusu.17

6.CahayaputraAsaKeramikTbk.

PTCahayaputraAsaKeramikTbkdalam 24tahunperjalanan

bisnisnya,telahmenjadisalahsatuperusahaanperdagangandan

industrikeramikterkemukadiIndonesia.Berdirisejaktahun1995,

Perseroan telah berkembang secara luas,tidak hanya melalui

fasilitasproduksiyang besarnamun jugakualitasprodukyang

terpercaya.Perseroan juga telah berhasilmelewatiberbagai

tantanganbisnisyangmenghambatdanterusbersiapmenjadiyang

terbaikdiindustri.18

BerawaldenganmodaldasarsebesarRp 10 miliarpada

tahun1995,nilainyaterusbertambahhinggamenjadiRp150miliar

pada tahun 2016. Sejalan dengan lompatan besar menjadi

perusahaanpublik,modaldasarPerseroanterusbertumbuhhingga

Rp350miliarpadatahun2018.Masyarakatpuntelahmenjadisatu

bagianbesardariPerseroandanmenjadipemegang24,93%saham

Perseroanmelaluipenawaranumum saham perdanadantransaksi

diBursaEfekIndonesiasejak31Oktober2018.19

Perseroanmemulaipasarekspormelaluiprodukkeramik

17Ibid,hlm.43.
18 Cahayaputra Asa Keramik,“Annual Report”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.cahayaputraasa.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul
12.25,hlm.19.
19Ibid,hlm,19.



bodyputih.Perseroanmeningkatkankapasitasproduksimenjadi

5.000.000 pertahun,atau23.000 perhari.Peningkataninim2 m2

berasaldaripenambahansatuliniproduksiBodyPreparation,Press,

HorizontalDryer,Klin dan Sorting Line sebesar9.000 hari.m2

Melaluipenambahan mesin baru,kapasitasproduksiPerseroan

terus bertumbuh menjadi9.180.000 pertahun.Perseroanm2

menunjuk distributorbaru untuk menambah dan memperkuat

distribusiprodukPerseroandipasar.20

7.WilmarCahayaIndonesiaTbk.

PT WilmarCahayaIndonesiaTbk,dahuludikenaldengan

nama CV Tjahaja Kalbar yang didirikan pada tahun 1968.

PerusahaanbarudisahkanmenjadiPerseroanTerbatas(PTCahaya

Kalbar)padatahun1988berdasarkanSKMenteriKehakimanRINo

C2-1390.HT.01.01.TH.88 tanggal17 Februari1988.Pada tahun

1996menjadiperusahaanpublikdengannamaPTCahayaKalbar

Tbk.Pada tahun 2013 Perusahaan bergantinama menjadiPT

WilmarCahayaIndonesiaTbk.21

PTWilmarCahayaIndonesiaTbk(Perusahaan)adalahsuatu

perseroanterbatasyangbergerakdibidangindustripengolahan

minyaknabatidanminyaknabatispesialitasyangdigunakanuntuk

industrimakanan dan minuman.Produk yang dihasilkan yaitu

20Ibid,hlm,20.
21 Wilmar Cahaya Indonesia, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.wilmarcahaya.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul
12.30,hlm.22.



minyak kelapa sawit beserta produk-produk turunannya,biji

tengkawang,minyaktengkawangdanminyaknabatispesialitas.

Selain itu Perusahaan juga bergerak dalam usaha bidang

perdaganganlokal,ekspor,danimpor.22

8.SarigunaPrimatirtaTbk.

Perseroan didirikansejaktahun1988dengannamaPTSari

Guna,danpadatahun1989Perseroanberubahnamadanhingga

saatinibernamaPTSarigunaPrimatirtaTbk.Perseroanmerupakan

bagian darikelompok usaha TanobelFood yang memproduksi

makanandanminuman.KegiatanusahautamaPerseroanadalah

sebagaiprodusenAirMinum Dalam Kemasan(AMDK).23

Perseroan mulaiberoperasisecara komersilsejak tahun

2003melaluipengambilalihanAMDKdanminumandenganmerek

“Anda”yangdiolahdarimataairpegununganArjunadiPandaan,

JawaTimur.Kemudianpadatahun2004,Perseroanmendirikan

pabrikpertamanyadiPandaandanmemproduksiAMDK dengan

merekCleodenganfokuspemasaranpadadaerahJawaTimur.

Sejak saat itu,Perseroan secara konsisten terus melakukan

ekspansiusahadenganmendirikanpabrikdanmemperluasarea

pemasarannyakedaerahdiluarJawaTimur.24

SaatiniPerseroantelahmemiliki27pabrikdan120depo

22Ibid,hlm,22.
23 Sariguna Primatirta, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.sariguna.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul12.35,
hlm.6.
24Ibid,hlm,7.



logistikdibawahPTSentralsariPrimasentosa(perusahaanafiliasi)

yangtersebardiseluruhwilayahIndonesia.25

9.ColorpakIndonesiaTbk.

Pada15September1988,Colorpakresmiberdiri.Ditahun

tersebut pula, Perusahaan membangun pabrik pertama di

Tangerang,Banten,dengan luasarea13.125 dan kapasitasm2

terpasang10.000MT.Kemudian,dalam rangkamengoptimalkan

kinerjaoperasional,Colorpakmemperluaskapasitaspabrikmenjadi

16.000MT.ColorpakmembangunpabrikkeduadiSidoarjo,Jawa

Timur,denganluasareasebesar12.009 sertapabrikketigadim2

Gresik,JawaTimur,denganluasareasebesar8.875 dan9.000m2

MTkapasitasterpasang.26

Saat iniColorpak memasarkan produknya terutama di

daerahDKIJakarta,Banten,JawaBarat,JawaTengah,JawaTimur,

dan Medan,dengan fokus kegiatan usaha yang mencakup

manufakturtintacetak,pelapis,danperekat.27

10.DutaPertiwiNusantaraTbk.

PerusahaandidirikanbulanMaret1982berdasarkanAkta

Pendirian No.45 tanggal18 Maret1982.Berproduksisecara

komersialpadaawaltahun1987sampaisekarang.Perusahaan

25Ibid,hlm,7.
26 Colorpak Indonesia, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.colorpak.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul12.37,
hlm.24.
27Ibid,hlm,24.



bergerakpadabidangindustriperekatkayu,kimia,perdagangan

hinggapertambangan.28

Produk-produkyangdihasilkan:UreaFormaldehye(UFGlue),

PhenolFormaldehyde(PFGlue),danUreaMelamineFormaldehyde

(UMFGlue).29

11.DutaPertiwiTbk.

AktaPendirianPerseroanTerbatasPTDutaPertiwiNo.237

tanggal29Desember1972dariMohammadSaidTadjoedin,S.H.,

notarisdiJakartadantelahmemperolehpengesahandariMenteri

Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No.

Y.A.5/116/20tanggal4Mei1973.30

12.Darya-VariaLaboratoriaTbk.

PT Darya-Varia Laboratoria Tbk (Perseroan) adalah

perusahaanindustrifarmasiPMDNyangberdiritahun1976.Pada

November1994,Darya-VariamencatatkansahamnyadiBursaEfek

Indonesia dengan kode saham DVLA.Pada 1995,Darya-Varia

mengakuisisiPTPradjaPharin(Prafa)danmenjadientitasinduk

yangterusmengembangkansayapnyapadasektorkesehatandi

Indonesia.Pada2014,PerseroanmelakukanmergerdenganPrafa,

28 Duta Pertiwi Nusantara, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.dutapertiwinusantara.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022
pukul12.40,hlm.20.
29Ibid,hlm,20.
30 Duta Pertiwi, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.dutapertiwi.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari2022 pukul
12.45,hlm.,37.



yangmenggabungkandirikedalam Darya-Varia.31

Berdasarkan Anggaran Dasar,Perseroan bergerak dalam

bidang:(a)industriprodukfarmasi,bahanbakuobattradisional,

kimiadasaranorganik,kimiadasarorganik,peralatanuntukoperasi,

perawatankedokterandankedokterangigi,peralatankedokteran

dankedokterangigi,perlengkapanorthopaedic,kacamata,alat

laboratorium,farmasidankesehatandarikaca;(b)perdagangan

besarfarmasi,obattradisional,bahandanbarangkimiadasar,alat

laboratorium,kosmetik;serta (c) jasa pengujian laboratorium,

aktivitas pelayanan penunjang kesehatan, penelitian dan

pengembangan,jasainpeksiperiodik,aktivitaspoliklinikswasta,

rumahsakitswasta,rumahsakitlainnya.32

Saatini,Darya-Variamengoperasikanduapabrikyangtelah

memenuhistandarinternasionalCaraPembuatanObatyangBaik

(CPOB) dan standar Badan Pengawas Obat dan Makanan

(BPOM).33

13.EkadharmaInternationalTbk.

Perseroan didirikan pada tahun 1981dengan nama PT

EkadharmaWidyaGrafika.Ditahun2006,namaperusahaandiubah

menjadiPTEkadharmaInternationalTbk.Perseroantelahmenjadi

perusahaan publiksejaktahun 1990 yang sahamnyadicatatdi

31 Darya Varia Laboratoria, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.daryavaria.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari2022 pukul
12.50,hlm.,28.
32Ibid,hlm,28.
33Ibid,hlm,28.



BursaEfekJakarta.34

Sejaktahun1993,Perseroanmengembangkanusahanyake

bidangindustripitaperekatdalam rangkamemenuhikebutuhan

pasar di Indonesia. Seiring dengan permintaan pasar yang

berkembangpesatdiseluruhIndonesiamakasejaktahun1991,

Perseroanmulaimembukakantorcabangpenjualandanfasilitas

pendukunglainnyayangsampaisaatinitelahmencapai22kantor

cabangdan19stockpointyangtersebardiseluruhIndonesia.

Dengan berjalannya waktu serta kerja keras,Perseroan telah

menjadi salah satu pemimpin pasar di bidangnya dengan

melakukanberbagaiterobosan-terobosanbarubaikdalam produksi

maupunpemasaranhasilproduksi.35

14.FajarSuryaWisesaTbk

PendirianPTFajarSuryaWisesapada13Juni1987oleh

Winarko Sulistyo. Menurut anggaran dasar terakhir usaha

PerseroanNo.18tanggal19Mei2015bergerakdibidangindustri

kertasdankemasantermasukkertaskemasandankotakkemasan,

serta memperdagangkan hasilproduksitersebutserta produk-

produklainnyayangsejenisbaikdidalam maupundiluarnegeri.

Seiring perkembangan bisnis,Perseroan mampu memproduksi

kemasanyanginovatifdanberkelanjutandenganragam produk

34 Ekadharma International, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.ekadharmainternational.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari
2022pukul12.55,hlm.,30.
35Ibid,hlm,32.



sebagaiberikut:FajarMedium,FajarLiner,danFajarBoard.36

15.GunawanDianjayaSteelTbk.

PTGunawanDianjayaSteel,Tbk(GDS)secaralegaldidirikan

padatahun1989diSurabaya.Pendirianperusahaantercatatdalam

AktaNotarisJamilahNahdi,SH No.6tanggal8April1989dan

disahkanolehMenteriKehakimanRepublikIndonesiaberdasarkan

Surat Keputusan No.C-2.11174.HT.01.01.Th.1989 tanggal11

Desember1989.37

SesuaiAnggaranDasarPerusahaan,ruanglingkupkegiatan

perusahaanadalahbidangindustripenggilinganplatbaja.Terletak

diataslahanseluaskuranglebih20hektar,GDSmemulaikegiatan

produksikomersialsejakakhirtahun1993gunamelayanipasar

domestikdanekspor.38

16.GarudafoodPutraPutriJayaTbk.

PT GarudafoodPutraPutriJayaTbk,selanjutnyadisebut

Garudafood atau Perseroan berdirisejak 1994,kegiatan usaha

Perseroansebagaiperusahanmakanandanminumantelahdimulai

sejaktahun1979olehkeluargapendirimelaluiPTTudungPutrajaya.

Sebagaiperusahaan dariPati,Jawa Tengah,TPJ memasarkan

produkkacangtanahdenganmenggunakanmerekKacangGaring

36 Fajar Surya Wisesa, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.fajarsuryawisesa.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari2022
pukul13.00,hlm.,34.
37Gunawan Dianjaya Steel, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.gunawandianjayasteel.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022
pukul13.05,hlm.,18.
38Ibid,hlm,18.



Garuda,yangkemudianditahun1994lebihdikenaldengannama

KacangGaruda.Padamulanya,TPJdidirikanolehDarmoPutro

dengannamaPTTudungdanbergerakdidalam usahasebagai

produsentepungtapioka.39

Untuk menunjang pengembangan usahanya,tahun 1997

PerseroanmendirikanPTSinarniagaSejahtera(SNS)yangbergerak

dibidangdistribusimakanandanminuman.Padatahunyangsama,

Perseroan juga melakukan perluasan usaha dengan mendirikan

pabrikbiskuatdiGresik,JawaTimur.40

Saat iniPerseroan memproduksidan menjualproduk

makanandanminumandibawahlimamerekyaituGaruda,Gery,

Chocolatos,Clevo,danLeoyangmeliputiproduk-produkbiskuat,

kacang,pilus,keripik,confectionery,minumansusudanminuman

cokelatdengantotal103SKUper31Desember2020.Perseroan

saatinijugatelahmelakukanpenjualaneksporkelebihdari20

negara,denganfokuspadanegara-negaraASEAN.41

17.IndofoodCBPSuksesMakmurTbk.

PTIndofoodCBPSuksesMakmurTbk(ICBPatauPerseroan)

merupakansalahsatuprodusenprodukkonsumenbermerekyang

mapandanterkemuka,dengankegiatanusahayangterdiversifikasi,

antaralainmiinstan,dairy,makananringan,penyedapmakanan,

39 Garudafood Putra PutriJaya,“AnnualReport”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.garudafoodputrautri.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022
pukul13.10,hlm.,46.
40Ibid,hlm,46.
41Ibid,hlm.46.



nutrisi,danmakanankhusus,sertaminuman.Selainitu,ICBPjuga

menjalankankegiatanusahakemasanyangmemproduksikemasan

fleksibelmaupunkartonuntukproduk-produk.42

KegiatanoperasionalPerseroandidukungolehlebihdari60

pabrik yang tersebardiberbagaiwilayah utama diIndonesia.

Sebagianbesarproduk-produkPerseroantersedia,baikdioutlet

ritelmodernmaupuntradisionaldisegalapenjurunusantara.43

18.ChampionPacificIndonesiaTbk.

PTChampionPacificIndonesiaTbk(Perusahaan)awalnya

didirikandengannamaPT IgarJayaberdasarkanAktaNo.195

tanggal 30 Oktober 1975. Perusahaan secara konsisten

memberikan layanan unggul dalam bidang perindustrian,

perdagangan,pengangkutan, percetakan, perwakilan atau

peragenan,pekerjaanteknikdanjasaataupelayanan.Secaralebih

luas perusahaan melakukan kegiatan usaha utama dalabidang

industri pembuatan wadah, kemasan dan perlengkapannya

terutama yang dipergunakan untuk keperluan industrifarmasi,

kosmetikadan makanan sertaalat-alatkesehatan,laboratorium

danyangberhubungandenganusahatersebut.44

Perusahaan memastikan bahwa kegiatan operasional

42 Indofood CBP Sukses Makmur,“AnnualReport”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.indofoodcbpsuksesmakmur.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari
2022pukul13.15,hlm.,11.
43Ibid,hlm,11.
44 Champion Pacific Indonesia,“AnnualReport”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.championpacific.co.id/id/annual-report/.Padatanggal7Januari2022pukul
13.20,hlm.,29.



dilakukan dengan efektif dan produktif termasuk melakukan

pengendalian berskala hingga makro terkait mesin-mesin

berkualitastinggidanteknologiproduksiterbaru.45

19.ImpackPratamaIndustriTbk.

PT Impack Pratama IndustriTbk semula memproduksi

polypropylenetwinwallsheet,yaituprodukpolimer-termoplastik

yangdigunakansebagaikomponenpendukungkebutuhansehari-

haridenganmerekprodukyaituImparboard.Perseroanberdiripada

tahun1981 diJakartadanmengawalikegiatanusahanyapada

tahun1982seiringdengandisahkannyakegiatanusahaPerseroan

melaluiSuratPengesahanMenteriKehakimanRepublikIndonesia

No.Y.A.5/179/4tahun1982.46

Di awal pendiriannya sampai dengan perkembangan

Perseroan saatini,jenisprodukyang dihasilkan oleh Perseron

meliputiproduk-produk manufakturberbahan polimer.Adapun

produk pertama yang dihasilkan Perseroan yaitu polypropylene

twinwallsheetdenganmerekImprabroadyangmerupakanproduk

polimer-termo plastik yang digunakan sebagai komponen

pendukung kebutuhan materialsehari-harisekaligusmenjadikan

Perseroansebagaiprodusenpolypropylenetwinwallsheetpertama

45Ibid,hlm,30.
46 Impack Pratama Industri, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.impackpratamaindustri.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari
2022pukul13.25,hlm.,45.



diAsiaTenggara.47

20.IndofarmaTbk.

PTIndonesiaFarmaTbkdisingkatPTIndofarmaTbk,telah

membuktikankomitmennyamelaluieksistensibisnisperusahaan

selamalebihdari10dekade.Rekam jejakperusahaandiawalidari

beroperasinya pabrik kecildilingkungan Rumah SakitPusat

Pemerintah Kolonial Belanda pada 1918, yang itu hanya

memproduksi beberapa salep dan kasa pembalut. Seiring

berjalannya waktu,usaha Perseroan berkembang dengan

menambah tabletdan injeksidalam rangkaian liniproduksinya.

PadasaatIndonesiadikuasaiolehPemerintahanJepangditahun

1942, kegiatan usaha Indofarma terus berjalan di bawah

manajemenTakedaPharmaceutical.KemudiansetelahIndonesia

meraih kemerdekaan,Indofarma diambilalih oleh Pemerintah

Indonesiapadatahun1950melaluiDepartemenKesehatan.48

21.IndofoodSuksesMakmurTbk.

PT Indofood Sukses Makmurdidirikan dengan nama PT

PanganjayaIntikusumapadatahun1990,laluditahunyangsama

Perseroan memulaikegiatan usaha dibidang makanan ringan.

Padatahun1994,menggantinamamenjadiPTIndofoodSukses

47Ibid,hlm,45.
48 Indofarma, “Annual Report”, Laporan Tahunan, diakses dari
https://www.indofarma.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari2022 pukul
13.30,hlm.,70.



Makmursertamencatatkansaham diBursaEfekIndonesia(BEI).49

Perseroan mengembangkan kegiatan usaha minumannya

denganmemasukibidangusahaairminum dalam kemasan(AMDK)

melaluiakuisisiasetAMDK termasuk merek Club.Perseroan

mengakuisisiseluruh kepemilikan saham anak perusahaan di

bidang minuman dan produk kuliner serta memperluas

pendistribusianprodukkegiatanusahapaperdiaper.50

B.PembuktianHipotesis

1.AnalisisDeskriptif

Statistikdeskriptifdigunakanuntukmenggambarkansuatudata

yang dilihatdarinilairata-rata (mean),standardeviasi,maksimum,

minimum,laluakandigambarkandenganhistogram.Hasilpenelitian

yang dilakukan secaradeskriptifdalam penelitian dapatdilihatpada

tabelberikut.

Tabel4.3

StatistikDeskriptifDataPenelitian

Variabel N Minimu

m

Maksimum Mean Std.

Deviation

NPM 63 0,000017 2016576473 47968158,7

7

28205712

0

Kepemilika

nManajerial

63 0,05 8,48 1,1156 1,67926

Size 63 6,47 21,41 12,7619 3,66520

49 Indofood Sukses Makmur,“Annual Report”,Laporan Tahunan,diakses dari
https://www.indofoodsuksesmakmur.co.id/id/annual-report/.Pada tanggal7 Januari
2022pukul13.35,hlm.,14.
50Ibid,hlm,15.



ROE 63 0,000070 41,15 0,7494 5,17209

Tabel4.2 memperlihatkan gambaran secara umum statistik

deskriptifvariabeldependen,independen,mediasi.Berdasarkantabel

4.2besertahistogram dapatdijelaskansebagaiberikut:

1.Profitabilitas(NPM)

Berdasarkanhasilpengujianstatistikdeskriptifpadatabel

4.2,dapatdiketahuibahwanilaiminimum NPM sebesar0,000017

dannilaimaksimum sebesar2016576473.Halinimenunjukkan

besarnyaNPM padasampelpenelitianiniberadadiantara0,000017

sampai2016576473denganrata-rata47968158,77padastandar

deviasi282057120.

Gambar4.1

Histogram Profitabilitas

Darihasilstatistic jumlah 63 data yang dikelola valid.

Gambardiatasmenunjukkansebaranyangtidaknormalataubisa



dikatakandatayangekstrem.Datayangdiinputkebanyakandatayag

bernilairendahkarenacenderungtinggidibagiankiri.

2.StrukturKepemilikan(KepemilikanManajerial)

Berdasarkanhasilpengujianstatistikdeskriptifpadatabel

4.2,dapatdiketahuibahwanilaiminimum KepemilikanManajerial

sebesar 0,05 dan nilai maksimum sebesar 8,48. Hal ini

menunjukkan besarnya Kepemilikan Manajerial pada sampel

penelitianiniberadadiantara0,05sampai8,48denganrata-rata

1,1156padastandardeviasi1,67926.

Gambar4.2

Histogram StrukturKepemilikan

Darihasilstatistic jumlah 63 data yang dikelola valid.

Gambardiatasmenunjukkansebaranyangtidaknormalataubisa

dikatakandatayangekstrem.Datayangdiinputkebanyakandatayag



bernilairendah

3.UkuranPerusahaan(Size)

Berdasarkanhasilpengujianstatistikdeskriptifpadatabel

4.2,dapatdiketahuibahwanilaiminimum Sizesebesar6,47dan

nilaimaksimum sebesar21,41.HalinimenunjukkanbesarnyaSize

pada sampelpenelitian iniberada diantara 6,47 sampai21,41

denganrata-rata12,7619padastandardeviasi3,66520.

Gambar4.3

Histogram UkuranPerusahaan

Darihasilstatistic jumlah 63 data yang dikelola valid.

Gambardiatasmenunjukkansebaranyangnormalataubisadikatakan



datayangsebarannyamerata.

4.KinerjaPerusahaan(ROE)

Berdasarkanhasilpengujianstatistikdeskriptifpadatabel

4.2,dapatdiketahuibahwanilaiminimum ROEsebesar0,000070

dannilaimaksimum sebesar41,15.Halinimenunjukkanbesarnya

ROEpadasampelpenelitianiniberadadiantara0,000070sampai

41,15denganrata-rata0,7494padastandardeviasi5,17209.

Gambar4.4

Histogram KinerjaPerusahaan

Darihasilstatistic jumlah 63 data yang dikelola valid.

Gambardiatasmenunjukkansebaranyangtidaknormalataubisa



dikatakandatayangekstrem.Datayangdiinputkebanyakandatayag

bernilairendahkarenacenderungtinggidibagiankiri.

2.HasilUjiAsumsiKlasik

Hipotesisdalam penelitianinidiujidenganmenggunakananalisis

regresi.Analisis regresimerupakan analisis yang digunakan untuk

mengetahuipengaruhvariabelbebasyangjumlahnyalebihdarisatu

terhadapvariabelterikat.Analisisregresidigunakanuntukmenjelaskan

hubungandanseberapabesarvariabel-variabelbebasterhadapvariabel

terikat.

Sebelum melakukan analisis regresi,maka harus dilakukan uji

asumsiklasikterlebihdahuluuntukmemastikanapakahmodeltersebut

tidak terdapat masalah Multikolinieritas, Heteroskedastisitas,

AutokorelasidanNormalitas.Jikasemuaujitersebutterpenuhi,maka

modelanalisislayakuntukdigunakan.Adapun hasildaripengujian

prasyaratanalisissebagaiberikut:

a.UjiMultikolinieritas

Ujimultikolinearitas inidimaksudkan untuk membuktikan

ataumengujiadatidaknyahubunganyanglinearantaravariabel

bebas (independen)satu dengan variabelbebas (independen)

lainnya.Pengujian dengan menggunakan analisis regresilinear

ganda,makaakanterdapatduaataulebihvariabelbebasatau

variabelindependen yang diduga akan mempengaruhivariabel



terikatnya(dependen).51 Jikavariabelsaling terdapathubungan,

makavariabel-variabeltersebuttidakortogonal(nilaikorelasinol).

Ujimultikoliniearitasdilakukandenganmelihatnilaitolerancedan

Variance Inflation Factor (VIF). Nilai yang digunakan untuk

menunjukkanadanyamultikolinearitasadalahnilaiVIF<10maka

tidakterdapatmultikolinearitasdiantaravariabelindependen,dan

apabilanilaitolerance>0,10makatidakterdapatmultikolinearitas

diantara variabelindependen.Hasilpengujian multikolinearitas

dengan melihattolerance dan Variance Inflation Factor(VIF)

sebagaiberikut:

Tabel4.4

HasilUjiMultikolinearitas

Variabel ColinearityStatistic Kesimpulan

Tolerance VIF

NPM 0,997 1,003 TidakTerjadi

Multikolinieritas

Kepemilikan

Manajerial

0,991 1,009 TidakTerjadi

Multikolinieritas

Size 0,989 1,011 TidakTerjadi

Multikolinieritas

Berdasarkantabel4.3,hasilujimultikolinearitasdapatdilihat

nilaitolerancedariNPM yangnilainyalebihbesardari0,10yaitu

0,997dannilaiVIFkurangdari10yaitu1,003,makatidakterdapat

multikolonieritasdalam modelregresi.

51TediRusman,hlm.59.



NilaitolerancedapatdilihatdariKepemilikanManajerialyang

nilainyalebihbesardari0,10yaitu0,991dannilaiVIFkurangdari10

yaitu 1,009,makatidak terdapatmultikolonieritas dalam model

regresi.

NilaitolerancedapatdilihatdariSizeyangnilainyalebihbesar

dari0,10yaitu0,989dannilaiVIFkurangdari10yaitu1,011,maka

tidak terdapat multikolonieritas dalam modelregresi. Ketiga

variabelindependentidakmengalamimultikolonieritas,olehkarena

itudapatdisimpulkanbahwamodelregresidalam penelitianini

layakuntukdigunakan.

b.UjiHeteroskedastisitas

Ujiheteroskedastisitasinidimaksudkanuntukmengetahui

apakahvariasiresidualabsolutsamaatautidaksamauntuksemua

pengamatan.Jika variance dariresidualsatu pengamatan ke

pengamatan ke pengamatan yang lainnya tetap,maka disebut

homoskedastisitasdanjikaberbedadisebutheteroskedastisitas.

Modelregresiyangbaikadalahmodelyangtidakterdapatmasalah

heteroskedastisitas,untukmengetahuiadanyaheteroskedastisitas

dapatmenggunakanujiGlejser.Jikahasiltingkatkepercayaanuji

Glejser> 0,05 maka tidak terjadimasalah heteroskedastisitas,

sebaliknya jika hasilujiGlejser<0,05 maka terdapatmasalah

heteroskedastisitas.52 Hasil uji heteroskedastisitas dalam

52TediRusman,hlm.63.



penelitianinidapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.5

HasilUjiHeteroskedastisitas

Variabel Sig. Kesimpulan

NPM 0,772 TidakTerjadiHeteroskedastisitas

Kepemilikan

Manajerial

0,629 TidakTerjadiHeteroskedastisitas

Size 0,064 TerjadiHeteroskedastisitas

Berdasarkantabel4.4,hasilujiGlejserdapatdilihatbahwa

nilaisignifikansidariNPM lebihbesardari0,05yaitu0,772,maka

tidakterdapatgejalaheteroskedastisitas.

NilaisignifikansidariKepemilikanManajeriallebihbesardari

0,05yaitu0,629,makatidakterdapatgejalaheteroskedastisitas.

NilaisignifikansidariSizelebihkecildari0,05yaitu0,064,

maka terjadi heteroskedastisitas. Karena terjadi gejala

heteroskedastisitas dan akan mengakibatkan ketidak akuratan

padasuatuhasilanalisisregresi,makaakandilakukanmetode

penyembuhanyaitumenggunakantransformasidatapadasalah

satu variabel. Transformasi data adalah mengubah skala

pengukuran data asli menjadi bentuk lain, sehingga dapat

memenuhiujiasumsiklasik.Hasilsetelahdilakukantransformasi

datasebagaiberikut:

Tabel4.6

HasilUjiHeteroskedastisitasSetelahTransformasiData

Variabel Sig. Kesimpulan

NPM 0,999 TidakTerjadiHeteroskedastisitas



Kepemilikan

Manajerial

0,998 TidakTerjadiHeteroskedastisitas

Size 0,978 TidakTerjadi

Heteroskedastisitas

Berdasarkantabel4.5,hasilujiGlejserdapatdilihatbahwa

nilaisignifikansidariNPM lebihbesardari0,05yaitu0,772,maka

tidakterdapatgejalaheteroskedastisitas.

NilaisignifikansidariKepemilikanManajeriallebihbesardari

0,05yaitu0,629,makatidakterdapatgejalaheteroskedastisitas.

NilaisignifikansidariSizelebihkecildari0,05yaitu0,978,

setelah dilakukannya penyembuhan dengan transformasidata

makasetelahitutidakterjadiheteroskedastisitas.

Setelah tiga variabel independen tidak terdapat

heteroskedastisitas,dapatdisimpulkanbahwamodelregresidalam

penelitianinitidakmengandunggejalaheteroskedastisitas.

c.UjiAutokorelasi

Ujiautokorelasidilakukan untuk mengujiapakah dalam

modelregresilinierada korelasiantara kesalahan pengganggu

padaperiodetdengankesalahanpengganggupadaperiodet-1

(sebelumnya). Jika terjadi korelasi, maka terdapat masalah

autokorelasi.Modelregresiyangbaikadalahregresiyangbebas

autokorelasi.Untukmendeteksiadanyamasalahautokorelasiperlu

dilakukanpengujiandenganmenggunakanujiDurbin-Watson(DW).

Hasilujiautokorelasidapatdilihatpadatabelberikut:



Tabel4.7

HasilUjiAutokorelasi

d
u

DW 4-du Kesimpulan

1,6932 2,049 2,3068 TidakTerjadi

Autokorelasi

Berdasarkan tabel4.6,hasilujiautokorelasidengan nilai

Durbin-Watsonsebesar2,049.Nilaitersebutdibandingkandengan

tabelDurbin-Watson (k,n)dimana merupakan jumlah variabel

independen yang digunakan yaitu 3 variabeldan n merupakan

banyaknya data yang digunakan yaitu sebanyak 63 data.

Selanjutnya untuk membuktikan bahwa tidak adanya masalah

autokorelasidengancaradu< <4-duataudapatterlihatdarid
hitung

tabeldiatasyaitu1,6932<2,049<2,3068.Hasiltersebutdapat

disimpulkan bahwa modelyang digunakan tidak mengandung

masalahautokorelasisehinggamodellayakdigunakan.

d.UjiNormalitas

Ujinormalitas merupakan ujipersyaratan yang bertujuan

untuk melihat apakah suatu data memiliki sebaran normal

(berdistribusinormal),jika data berdistribusinormalmaka uji

hipotesis dapatmenggunakan statistika parametrik.Pengujian

normalitasdatadalam penelitianinimenggunakanujiKolmogorov-

Smirnovdengandasar pengambilankeputusanyaitujikaAsymp-

Sig.≥αyangditentukansebesar5% (0,05)makadapatdikatakan

databerdistribusinormal,dansebaliknyaapabilaAsymp-Sig.≤5%



makadatatersebuttidakberdistribusinormal.Hasilujinormalitas

dalam penelitianinidapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.8

HasilUjiNormalitas

Unstandardized

Residual

Kesimpulan

N 63

Asymp-Sig.(2-

Tailed)

0,000 DataTidak

BerdistribusiNormal

BerdasarkanhasilujinormalitasmenggunakanUjiKolmogorov-

Smirnov,hasilpengolahan data menunjukkan bahwa data tidak

berdistribusinormal.HalinidicerminkandarihasilUjiKolmogorov-

SmirnovyangmenunjukkanAsymp-Sig.(2-tailed)dibawahtingkat

signifikansi0,05yaitu0,000.

Dilakukanlah penyembuhan dengan menghilangkan outlier,

penyebaboutlieryaituadanyanilaiyangtidakmasukakalataunilai

yang tidak mungkin.Misalnya,ketika skala yang digunakan 1

sampaidengan7,makatidakmasukakaljikaadadatayangdiinput

denganskor30.53 Terlebihdahulumendeteksioutlier(analyze–

descriptivestatistics– explore– display:both).Setelahberhasil

dideteksioutliernya,maka hilangkan data outliernya.Hasiluji

normalitassetelahmenghilangkanoutlierdalam penelitianinidapat

dilihatpadatabelberikut:

53SuryanidanHendryadi,hlm.281.



Tabel4.9

HasilUjiNormalitasSetelahMenghilangkanOutlier

Unstandardized

Residual

Kesimpulan

N 48

Asymp-Sig.(2-

Tailed)

0,103 DataBerdistribusi

Normal

Berdasarkan hasil uji normalitas menggunakan Uji

Kolmogorov-Smirnov,hasilpengolahandatamenunjukkanbahwa

data berdistribusinormal.Halinidicerminkan darihasilUji

Kolmogorov-Smirnov yang menunjukkan Asymp-Sig.(2-tailed)

diatas tingkat signifikansi0,05 yaitu sebesar 0,103.Halini

menunjukkanbahwadataberdistribusinormal.

3.HasilAnalisisRegresi

Analisisregresibergandadilakukanuntukmengetahuipengaruh

variabelindependenterhadapvariabeldependen.Hasilpengujiananalisis

regresidapatdilihatpadatabelberikut:

Tabel4.10

HasilUjiAnalisisRegresi

Variabel Unstandardized

Coefficients

t Sig. Kesimpulan

B Std.

Error

(Constant) 0,068 0,029 2,343 0,024

NPM 0,308 0,098 3,126 0,003 Signifikan

Kepemilikan

Manajerial

0,004 0,006 0,700 0,488 Tidak

Signifikan

Size 0,000 0,002 - 0,931 Tidak



0,088 Signifikan

Berdasarkan tabel4.9,maka diperoleh modelanalisis regresi

sebagaiberikut:

ROE=0,068+0,308NPM +0,004KepemilikanManajerial+0,000LnSize+

e

Hasilanalisisregresiuntukvariabelprofitabilitasdiperolehnilai

sebesar3,126 dengan tingkatsignifikansilebih kecildaripada tingkat

signifikansi yang telah ditetapkan yaitu (0,003< 0,05),maka dapat

disimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap kinerja

perusahaan.

Hasilanalisisregresiuntukvariabelstrukturkepemilikandiperoleh

nilaisebesar0,700dengantingkatsignifikansilebihbesardaripadatingkat

signifikansiyang telah ditetapkan yaitu (0,488 > 0,05),maka dapat

disimpulkan bahwa strukturkepemilikan tidak berpengaruh terhadap

kinerjaperusahaan.

Hasilanalisisregresiuntukvariabelukuranperusahaandiperoleh

nilaisebesar-0,088 dengan tingkatsignifikansilebih besardaripada

tingkatsignifikansiyangtelahditetapkanyaitu(0,931>0,05),makadapat

disimpulkanbahwaukuranperusahaantidakberpengaruhterhadapkinerja

perusahaan

4.HasilUjiHipotesis(Ujit)

Hipotesis pada penelitian inidiujidengan Ujit,pengujian ini



dilakukan untuk mengetahuiapakah terdapatpengaruh darimasing-

masingvariabelindependenterhadapvariabeldependen.Pengujianini

dilakukanpadaderajatkeyakinan19,8%denganketentuansebagaiberikut:

a).Jikatingkatsignifikansilebihbesardari5% (0,05),makaH
0

diterimadan ditolak.H
a

b)Jikatingkatsignifikansilebihkecildari5%(0,05),maka ditolakH
0

dan diterima.H
a

Hasilpengujianujitdalam penelitianinidapatdijelaskansebagai

berikut:

Berdasarkanhasilpengujianpadatabel4.9,makapengaruhNPM,

Kepemilikan Manajerial,dan Size terhadap ROE dapatdijelaskan

sebagaiberikut:

a.Profitabilitas(NPM)

Berdasarkanhasilpengujianpadatabel4.9,dapatdilihat

bahwaNPM memilikinilaikoefisiensebesar0,308dannilait

hitungsebesar2,343.Sementaratingkatsignifikansilebihkecil

daripadatingkatsignifikansiyangtelahditetapakanyaitu0,024

<0,05.Haltersebutmenunjukkan bahwa NPM berpengaruh

terhadapROEpadaperusahaanManufakturyangterdaftardi

Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-

2020.Dengankatalain ditolakdan diterima.H
01

H
a1

b.StrukturKepemilikan(KepemilikanManajerial)

Berdasarkanhasilpengujianpadatabel4.9,dapatdilihat



bahwaKepemilikanManajerialmemilikinilaikoefisiensebesar

0,004dan nilait hitung sebesar 0,700.Sementara tingkat

signifikansilebihbesardaripadatingkatsignifikansiyangtelah

ditetapakanyaitu0,488>0,05.Haltersebutmenunjukkanbahwa

KepemilikanManajerialtidakberpengaruhterhadapROEpada

perusahaanManufakturyangterdaftardiIndeksSaham Syariah

Indonesiapadaperiode2018-2020.Dengankatalain diterimaH
02

dan ditolak.H
a2

c.UkuranPerusahaan(Size)

Berdasarkanhasilpengujianpadatabel4.9,dapatdilihat

bahwaSizememilikinilaikoefisiensebesar0,000dannilait

hitungsebesar-0,088.Sementaratingkatsignifikansilebihbesar

daripadatingkatsignifikansiyangtelahditetapakanyaitu0,931

> 0,05. Hal tersebut menunjukkan bahwa Size tidak

berpengaruhterhadapROEpadaperusahaanManufakturyang

terdaftardiIndeksSaham SyariahIndonesiapadaperiode2018-

2020.Dengankatalain diterimadan ditolak.H
03

H
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5.HasilUjiKesesuaianModel(UjiF)

UjiFdilakukanuntukmengujikelayakanmodelregresi,ujiinidapat

tercerminpadanilaiF-test.NilaiF-testpadapenelitianinimenggunakan

tingkatsignifikansisebesar5% (0,05),apabilanilaisignifikansiF>0,05

makamodelregresitidakmemenuhikebutuhangoodnessoffitmodel,

sebaliknyaapabilaF<0,05,makamodeltersebutmemenuhiketentuan



goodnessoffitmodel.HasilUjiFdalam penelitianinidapatdilihatpada

tabelberikutini:

Tabel4.11

HasilUjiF

Model F Sig. Kesimpulan

Regression 3,714 0,018 Signifikan

Berdasarkantabel4.10dapatdilihatpengaruhsimultanvariabel

independenyaituNPM,KepemilikanManajerial,danSizeterhadapvariabel

dependenyaituROE.BerdasarkanhasilujisimultandiperolehnilaiFhitung

3,714 dengan tingkatsignifikansi0,018.Berdasarkan nilaisignifikansi

yanglebihkecildari0,05makadapatdisimpulanbahwaNPM,Kepemilikan

Manajerial,danSizeberpengaruhterhadapROE.

6.HasilKoefisienDeterminasi(Adjusted )R2

Koefisien determinasipada intinya digunakan untuk mengukur

seberapajauhkemampuanmodeldalam menerangkanvariasivariabel

dependen.NilaiKoefisienDeterminasi(R2)inimencerminkanseberapa

besarvariasidarivariabelterikatYdapatditerangkanolehvariabelbebas

X.BilanilaiKoefisienDeteminasisamadengan0(R2=0),artinyavariasi

dariYtidakdapatditerangkanolehXsamasekali.SementarabilaR2=1,

artinyavariasidariYsecarakeseluruhandapatditerangkanolehX.Dengan

katalainbilaR2=1,maka semuatitikpengamatanberadatepatpada

garis regresi.Dengan demikian baikatau buruknya suatu persamaan



regresiditentukanolehR2-nyayangmempunyainilaiantaranoldansatu.54

Hasildariujikoefisiendeterminasisebagaiberikut:

Tabel4.12

HasilUjiKoefisienDeterminasi

Predictors AdjustedRSquare

(Constant),NPM,Kepemilikan

Manajerial,Size

0,198

Hasilujikoefisiendeterminasidalam penelitianinimemperoleh

nilaiAdjustedRSquaresebesar0,198.Haltersebutmenjelaskanbahwa

variabelindependendapatmenjelaskanvariasidarivariabeldependen

19,8% sedangkansisanyasebesar80,2% dijelaskanolehvariabellaindi

luarvariabelpenelitian.

C.Pembahasan

1.PengaruhSecaraParsial

1)PengaruhProfitabilitasterhadapKinerjaPerusahaan

Hasilanalisis regresiuntuk variabelprofitabilitas diketahui

bahwakoefisienregresibernilai0,308.Hasilujituntukvariabel

profitabilitas diperoleh nilai sebesar 3,126 dengan tingkat

signifikansilebih kecildaripada tingkatsignifikansiyang telah

ditetapkan yaitu (0,003< 0,05),maka dapatdisimpulkan bahwa

profitabilitas berpengaruh terhadap kinerja perusahaan pada

perusahaanmanufakturyangterdaftardiIndeksSaham Syariah

Indonesiapadaperiode2018-2020.Dengankatalain ditolakdanH
01

54GhozaliIman,hlm.95.



diterima.H
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Hasildiatas menunjukkan bahwa profitabilitas perusahaan

berpengaruh positifterhadap kinerja perusahaan.Profitabilitas

merupakankeberhasilanperusahaandalam mengelolabisnisnya

sehingga akan mampu mempertahankan kelangsungan hidup.

Semakintingginyakeuntunganyangdihasilkanperusahaanakan

dilihatbaikperusahaantersebutolehinvestor,jikaparainvestor

menanamkanmodalnyapadaperusahaanmakahargasaham akan

meningkatsehinggaakanberpengaruhpadakinerjaperusahaan.

Berdasarkanuraiantersebutdapatdisimpulkanbahwaprofitabilitas

berpengaruhpositifdansignifikanterhadapkinerjaperusahaan.

Salah satu cara keberhasilan tingkat pengembalian dalam

aktivitas investasiyakniprofitabilitas,sehingga berpengaruhnya

profitabilitasterhadapkinerjaperusahaanakanmembuatsumber

internalperusahaan akan semakin besar.Prospekmasa depan

perusahaanakandinilaisemakinbaik,sehinggaakanberdampak

padaketertarikaninvestor.

Periode2018-2020padaperusahaanmanufakturyangdatanya

terpakai,pada variabelprofitabilitas yang menggunakan NPM

dengan melihat penjualan dan laba bersih.Dalam penjualan

memangadasebagianbesarmengalamipeningkatanpadaperiode

2018-2019 namun ada beberapa mengalamipenurunan pada

periode2019-2020karenapandemi,sehinggaituakanberpengaruh



padahasildataprofitabilitasterhadapkinerjaperusahaan.

HasilinisesuaidenganpenelitianRizkiMaharaniNugroho,dkk,

periode2015-2017dalam hasilpenelitiannyaprofitabilitasmemiliki

pengaruh positif signifikan terhadap kinerja perusahaan.55

PenelitianyangdilakukanolehIGustiNgurahGedeRudangga,dkk,

juga menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positifdan

signifikanterhadapkinerjaperusahaan.56

2)PengaruhStrukturKepemilikanterhadapKinerjaPerusahaan

Hasilanalisis regresiuntuk variabelstrukturkepemilikan

diketahuibahwakoefisienregresibernilai0,004.Hasilujituntuk

variabelstrukturkepemilikandiperolehnilaisebesar0,700dengan

tingkatsignifikansilebihbesardaripadatingkatsignifikansiyang

telah ditetapkan yaitu (0,488 > 0,05),maka dapatdisimpulkan

bahwa strukturkepemilikan tidak berpengaruh terhadap kinerja

perusahaanpadaperusahaanmanufakturyangterdaftardiIndeks

Saham SyariahIndonesiapadaperiode2018-2020.Dengankata

lain diterimadan ditolak.H
02

H
a2

Haltersebut menunjukkan bahwa struktur kepemilikan

bukanmerupakanfaktorutamayangmemengaruhikemampuan

perusahaandalam menghasilkankeuntungan.“Hasilpenelitianini

sesuaidenganpenelitianyangdilakukanYusEpitahun2017”.57

Penelitianinimenggunakanindikatorkepemilikanmanajerial

55RizkiMaharaniNugroho,danAnnyWidiasmara.
56IGustiNgurahGedeRudanggadanGedeMertaSudiarta.
57YusEpi.



dalam memengaruhikinerjaperusahaandenganhasilyangtidak

signifikan,sehinggamembuatkinerjamanajerdalam mengelola

perusahaan kurang optimal. Dalam penelitian ini struktur

kepemilikan dengan indikator kepemilikan manajerial secara

langsung tidak berpengaruh kinerja perusahaan.Haltersebut

memilikiartibahwa ada atau tidaknya kepemilikan manajerial

dalam sebuah strukturkepemilikan dalam penelitian initidak

menjadikankinerjaperusahaanbaikatauburuk.

Nilaikepemilikansaham olehpihakmanajemenyangrendah

membuatkinerja manajerdalam mengelola perusahaan kurang

optimaldansebagaipemegangsaham minoritasbelum mampu

berpartisipasiaktifdalam membuatkeputusan,sehinggasecara

langsungtidakdapatberpengaruhterhadapperusahaan.

3)PengaruhUkuranPerusahaanterhadapKinerjaPerusahaan

Hasilanalisis regresiuntuk variabelukuran perusahaan

diketahuibahwakoefisienregresibernilai0,000.Hasilujituntuk

variabelukuranperusahaandiperolehnilaisebesar-0,088dengan

tingkatsignifikansilebihbesardaripadatingkatsignifikansiyang

telah ditetapkan yaitu (0,931 > 0,05),maka dapatdisimpulkan

bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja

perusahaanpadaperusahaanmanufakturyangterdaftardiIndeks

Saham SyariahIndonesiapadaperiode2018-2020.Dengankata

lain diterimadan ditolak.H
03

H
a3



Penelitian initidak mampu membuktikan bahwa ukuran

perusahaan dengan indikatortotalasetberpengaruh signifikan

terhadapkinerjaperusahaandenganindikatorROE.Haltersebut

menunjukkanbahwaukuranperusahaanbukanmerupakanfaktor

utamayangmempengaruhikemampuanperusahaandalam setiap

menghasilkan keuntungan yang akan meningkatkan kinerjanya.

HasilpenelitianinisesuaidenganpenelitianyangdilakukanDewa

AyuIntanYogaMahaDewidanGedeMerthaSudiarthatahun2017

yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidakberpengaruh

signifikanterhadapkinerjaperusahaan.58Termasukpenelitianyang

dilakukanYusEpitahun2017yangjugamenyatakanbahwaukuran

perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja

perusahaan.59

Besarnyasebuahperusahaanbukanmenjadijaminansuatu

perusahaanmemilikikemampuandalam menghasilkanlabayang

baik.Pengaruhyangtidaksignifikaninimenggambarkanbahwa

besarnyasuatuperusahaanakanmempengaruhibesarnyabiaya

operasionalnya.

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja

perusahaan, hal tersebut karena ukuran perusahaan pada

perusahaansampelpenelitianinimemilikinilairata-ratasebesar

12,76.Nilaitersebutmenunjukkanbahwaukuranperusahaanyang

58DewaAyuIntanYogaMahaDewidanGedeMerthaSudiartha.
59YusEpi.



cukup besar,dan besarnya ukuran perusahaan tersebuttidak

mempengaruhkinerjaperusahaan.jadiukuranperusahaantidak

dapatmenjadijaminanataskinerjaperusahaanyangbaik.

2.PengaruhSecaraSimultan

Penelitianinibertujuanuntukmengetahuipengaruhprofitabilitas,

struktur kepemilikan dan ukuran perusahaan secara bersama-sama

terhadapvariabeldependenyaitukinerjaperusahaan.BerdasarkanujiF

padatabel4.10,nilaiFhitung3,714dengantingkatsignifikansi0,018.

Berdasarkan nilaisignifikansiyang lebih kecildari0,05 maka dapat

disimpulkan bahwa profitabilitas, struktur kepemilikan dan ukuran

perusahaansecarasimultanberpengaruhterhadapkinerjaperusahaan.

Berdasarkanujikoefisiendeterminasi,dapatdilihatnilaiAdjustedR

Squaresebesar0,198 atau 19,8%.Nilaitersebutmenunjukkan bahwa

profitabilitas,strukturkepemilikandanukuranperusahaankurangbaik

menjelaskan kinerja perusahaan sebesar 19,8% sedangkan 80,2%

dijelaskanolehvariabellaindiluarvariabelpenelitian.




