
BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Di eira gloibalisasi ini, hampir seimua Neigara meinaruh minat peirhatian beisar 

teirhadap pasar moidal dikareinakan meimiliki peiranan strateigis bagi peinguatan 

keitahanan eikoinoimi suatu neigara. Pasar moidal meimiliki peiran peinting bagi 

peireikoinoimian suatu neigara kareina pasar moidal meinjalankan fungsi, yaitu peirtama 

seibagaisarana peindanaan usaha atau seibagai sarana bagi peirusahaan untuk 

meindapatkan dana dari inveistoir. Pasar moidal meirupakan teimpat peirteimuan antara 

pihak yang meimiliki keileibihan dana deingan pihak yang meimbutuhkan dana deingan 

cara meimpeirjual beilikan seikuritas.  

Seioirang inveistoir apabila akan meilakukan inveistasi saham kei seijumlah 

poirtoifoilioi saham, seibaiknya inveistoir harus meimastikan bahwa inveistasi yang akan 

dilakukan adalah beinar. Artinya inveistoir harus bisa meinilai dari beirbagai alteirnatif 

saham mana yang akanmeindatangkan peingeimbalian poisitif diwaktu yang akan 

datang. Baik itu pada deividein poila inveistasi jangka panjang maupun peineirimaam 

peirubahan harga saham itu seindiri. 

Seilanjutnya seioirang inveistoir harus meinganalisa teirleibih dahulu suatu 

peirusahaan yang akan dibeili sahamnya agar dapat meingambil keiputusan atas saham 

yang dianalisis teirseibut baik atau tidaknya proispeik saham teirseibut keideipannya. 

Dalam meinganalisa suatu saham teintunya meimbutuhkan infoirmasi yang reileivan 

dan jeilas, infoirmasi yang sangat akurat yaitu meilalui lapoiran keiuangan peirusahaan. 

Lapoiran keiuangan yang diteirbitkan peirusahaan meirupakan suatu infoirmasi yang 



mudah didapatkan, dari lapoiran keiuangan teirseibut seiseioirang inveistoir dapat 

meingeitahui gambaran peirkeimbangan koinsisteinsi yang teirjadi di peirusahaan. 

Dari beibeirapa peinilaian inveistasi salah satunya adalah deingan cara analisa 

fundameintal. Analisa fundameintal meirupakan analisis meindasar untuk meingkaji 

infoirmasi meiliputi koindisi eikoinoimi, industri seicara keiseiluruhan dan koindisu 

peirusahaan.1 Teiknik analisis ini meimpeirtimbangkan kineirja dan proiyeiksi 

peirusahaan untuk meingeistimasi harga saham beirdasarkan peirfoirma peirusahaan 

yang digambarkan dari data seikundeir peirusahaan, yaitu beirupa neiraca, laba rugi, 

peirubahan moidal, arus moidal dan lapoiran peindukung lainnya. 

Untuk meingukur tingkat keibeirhasilan peirusahaan dalam aktivitas inveistasi 

teirdapat suatu analisis yaitu analisis teirhadap rasioi proifitabilitas. Rasioi 

proifitabilitas meirupakan rasioi yang digunakan untuk meingukur keimampuan 

peirusahaan dalam  meimpeiroileih laba atau keiuntungan, proifitabilitas peirusahaan 

meiwujudkan peirbandingan antara laba deingan aktiva atau moidal yang 

meinghasilkan laba. 

Reiturn O in Inveismeint adalah suatu beintuk dari ratioi proifitabilitas yang 

dimaksudkan untuk meingukur keimampuan peirusahaan deingan keiseiluruhan dana 

yang ditanamkan dalam aktiva yang digunakan untuk oipeirasi peirusahaan untuk 

meinghasilkan keiuntungan.2 

Seilain keibijakan keigiatan inveistasinya, harga saham juga dapat dipeingaruhi 

oileih laba peirleimbar saham peirusahan (Eiarning Peir Sharei).Eiarning Peir Sharei 

 
1Andri Munggaran, “Pe ingaruh Eiarning Pe ir Share i (EiPS) Te irhadap Harga Saham” 3, noi. 2 (2017):12. 
2Winda Aisyatur Roidiyah, “PEiNGARUH REiTURN OiN INVEiSTMEiNT ( ROiI ), REiTURN OiN 

EiQUITY ( ROiEi ), EiARNING PEiR SHAREi ( EiPS ) DAN EiCOiNO iMIC VALUEi ADDEiD ( EiVA ) 

TEiRHADAP HARGA SAHAM ( Studi Pada Peirusahaan Sub Seiktoir Proipe irty Dan Re ial Eistatei Yang 

Teirdaftar Di Bursa Eife ik Indoine isia ( BEiI ) Pe irioide i 2012 – 2016 )” 59, noi. 1 (2016 



meirupakan laba peirleimbar saham  meinunjukkan beisarnya laba beirssih peirusahaan 

yang siap dibagikan bagi seimua peimeigang saham. Bagi para inveistoir infoirmasi 

meingeinai laba peirleimbar saham sangat peinting kareina meirupakan infoirmasi yang 

paling meindasar agar inveistoir dapat meingeitahui proispeik eiarning peirusahaan yang 

akan datang.3 

Diteingah keitidak pastian pasar seikarang ini teirdapat kabar meinggeimbeirikan 

keipada para inveistoir yang akan meilakukaninveistasi. Seipeikan teirakhir ini harga 

saham farmasi mayoiritas beirgeirak di zoina hijau. Keindati saham farmasi meindapat 

seintimein poisitif dari pandeimi Coivid-19, peirgeirakan harga sahamnya dipeingaruhi 

oileih markeit-markeit yang meimanfaatkan moimeitum ini untuk meinaikkan harga 

sahammnya. PT Kalbei Farma Tbk (KLBF) seidang meingeimbangkan klik doikteir dan 

KALCarei, bisnis digital meireika. KALCarei meirupakan toikoioimni channeil untuk 

proiduk keiseihatan dan peirawatan pribadi di bawah KALBEi grup. Saat ini KALCarei  

meimanfaatkan trein uang digital, deingan meimanfaatkan oipsi peimbayaran meilalui 

doimpeit digital. Layanan digital ini akan turut meindoiroing peirfoirma KLBF di tahun 

ini, teirutama KALCarei yang sangat dibutuhkan di masa Pandeimi dan PPKM saat 

ini.4 

Seipeinjang seimeisteir I/2021, KLBF beirkineirja poisitif, deingan catatan laba 

beirsih meincapai Rp. 1.5 Triliun, atau 7,9% seicara yoiy. dari seigmein distribusi dan 

loigistic dikuartal II/2021 naik 15.9% seicara qoiq, dan peinjualan seigmein nutritioinal 

naik 9,7% seicara qoiq, dan naik 8.1% seicara yoiy. Peinjualan di seimeisteir I/2021 

seindiri naik 6.1% meinjadi Rp.12.3 triliun, teirutama didoiroing oileih seigmein 

 
3Jajang Badruzaman, “PEiNGARUH EiARNING PEiR SHAREi TEiRHADAP HARGA” 12 (2017): 

10. 
4https://stoickstup.kointan.coi.id/ne iws/keimbangkan-layanan-digital-analisis-re ikoime indasi-beili-

saham-kalbei-farna-klbf :28fe ib 

https://stockstup.kontan.co.id/news/kembangkan-layanan-digital-analisis-rekomendasi-beli-saham-kalbe-farna-klbf
https://stockstup.kontan.co.id/news/kembangkan-layanan-digital-analisis-rekomendasi-beli-saham-kalbe-farna-klbf


distribusi dan loigistic yang naik 15.6%s seicarayoiy dan nutritioina lnaik 3.6% seicara 

yoiy. Disisi lain seigmein coinsumeir heilth turun 3.4% seicara yoiy.5 

Beirikut ini akan disajikan data harga saham PT Kalbei Farma, Tbk peirioide i 

2011-2020.  

Tabel 1.1 Harga Saham PT Kalbe Farma, Tbk 

 

Tahun Harga Saham 

2011 680 

2012 1.060 

2013 1.240 

2014 1.830 

2015 1.320 

2016 1.440 

2017 1.690 

2018 1.520 

2019 1.615 

2020 1.480 

 

Pada tabeil diatas dapat dikeitahui harga saham PT Kalbei Farma, Tbk dari 

tahun 2019-2020 meingalami peinurunan, dari yang seimula 1.615 meinjadi 1.480. 

pada tahun 2020 ini meirupakan awal dimulainya pandeimi coivid-19, hal ini teintunya 

dapat meinaikkan harga saham PT Kalbei Farma, Tbk. Namun pada tahun 2020 ini 

teirjadi peinurunan harga saham. Jika peinurunan harga saham teirseibut beirlangsung 

 
5Ibid. 



seicara teirus meineirus maka akan beirdampak buruk teirhadap para inveistoir. Inveistoir 

akan meimpeirtimbangkan langkahnya untuk teitap meilakukan inveistasi atau tidak. 

Namun, untuk peirusahaan seindiri, peinurunan harga saham tidak teirlalu 

meimbeirikan dampak buruk, hanya saja peirusahaan harus meimikirkan langkah apa 

yang harus dilakukan agar peirusahaan dapat meimpeirtahankan atau bahkan 

meinaikkan harga saham. Hal ini peirlu diteiliti seicara leibih lanjur apakah dalam 

peinurunan saham ini teirdapat peingaruh rasioi keiuangan atau tidak. 

Beibeirapa peineilitian seibeilumnya yang juga meineiliti teintang peingaruh rasio i 

keiuangan yang beirupa Reiturn O in Inveismein, Reiturn O in Eiquity dan Eiarning Peir 

Sharei Teirhadap HargaSaham meinunjukkan suatu hasil yang tidak sama atau tidak 

koinsistein.  

Peirtama meinurut Agus Seityoi Utoimoi pada tahun 2019, meimbuktikan bahwa 

Reiturn O in Inveismein seicara parsial beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.6 

Juliantoi Feirnandoi, dkk pada tahun 2021, meimbuktikan bahwa Reiturn Oin Inveismein 

seicara parsial tidak beirpeingaruh seicara signifikan teirhadap harga saham.7 Hal ini 

meinunjukkan bahwa variabeil Reiturn O in Inveismein tidak seicara reiliablei 

meimpeingaruhi variabeil harga saham dalam suatu peineilitian.  

Keidua meinurut Deiwi Kurnia, dkk pada tahun 2020, meimbuktikan bahwa 

Reiturn O in Eiquity seicara parsial beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap harga 

saham.8 Mira Munira dan Eindang Eitty Meirawati, pada tahun 2018 meimbuktikan 

 
6 Agus Seityoi Utoimoi, “Pe ingaruh CSR, ROiI, RO iEi Teirhadap Harga Saham Pada Peirusahaan 

Manufaktur Yang Teirdaftar Di Bursa Eife ik Indoine isia,” Jurnal PEiTA 4, Noi. 1 (Januari 2019): 91. 
7 Juliantoi Fe irnandoi, Fe ilisia, Cindy Yulistia, Moihd. Nawi Purba, “Pe ingaruh Re iturn Oin Inve isme in, 

Ne it Proifit Margin, Divide in Peir Share i Dan Pe irtumbuhan Asseit Teirhadap Harga Saham Peirusahaan 

Manufaktur,” Riseit & Jurnal Akuntansi 5, Noi. 1 (Fe ibruari 2021): 49.  
8 De iwi Kurnia, Dhe ia Prika Aprilliana, Nana Diana, “Pe ingaruh Re iturn Oin Eiquity Eiarning Pe ir Share i 

Dan De ibt ToiEiquity Ratioi Te irhadap Harga Saham Syariah,” Jurnal Akuntansi Inte igratif  6, Noi. 1 

(2020), 37.  



bahwa Reiturn O in Eiquity tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.9 Hal 

ini meinunjukkan bahwa variabeil Reiturn O in Eiquity tidak seicara reiliable i 

meimpeingaruhi harga saham dalam suatu peineilitian.   

Keitigameinurut Doidy Saldein Chandra pada tahun 2021, meimbuktikan bahwa 

Eiarning Peir Shareibeirpeingaruh poisitif dan tidak signifikan teirhadap harga saham.10 

Pandei Widya Rahmadeiwi dan Nyoiman Abundanti pada tahun 2018, meimbuktikan 

bahwa Eiarning Peir Sharei tidak ada peingaruh teirhadap harga saham.11 Hal ini 

meinunjukkan bahwa Eiarning Peir Shareitidak seicara reiliablei meimpeingaruhi harga 

saham.  

Beirdasarkan latar beilakangyang teilah dipaparkan teirseibut, peineiliti teirtarik 

untuk meilakukan peineilitian deingan judul “Pengaruh Return OnInvesment (ROI), 

Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham 

PT Kalbe Farma Tbk”. 

B. Rumusan Masalah 

Beirdasarkan latar beilakang diatas, maka peirmasalahan yang diangkat oileih 

peineiliti adalah: 

1. Apakah Reiturn O in Inveismeint beirpeingaruh seicara poisitif atau neigatif teirhadap 

Harga Saham PT Kalbei Farma Tbk? 

2. Apakah Reiturn O in Eiquity beirpeingaruh seicara poisitif atau neigatif teirhadap 

Harga SahamPT Kalbei Farma Tbk? 

 
9 Mira Munira, Eindang Eitty Me irawati, “Peingaruh ROiEi Dan DEiR Teirhadap Harga Saham 

Pe irusahaan Keirtas Di Bursa Eife ik Indoine isia,” Joiurnal oif Applie id Busine iss and Eicoinoimics 4, Noi. 3 

(Mare it 2018), 203.  
10 Doidy Salde in Chandra, “Pe ingaruh De ibt Toi Asseit Ratioi, Re iturn Oin Asse it, Eiarning Pe ir Share i 

Teirhadap Harga Saham Pada Peirusahaan Farmasi Yang Teirdaftar Di Bursa Eife ik Indoine isia Peirioide i 

2015-2019,” Jurnal Akuntansi Dan Keiuangan Kointe impoire ir 4, Noi. 1 (2021), 107.  
11 Pande i Widya Rahmadeiwi dan Nyoiman Abundanti, “Pe ingaruh EiPS, PEiR, CR, dan ROiEi Te irhadap 

Harga Saham Di Bursa Eife ik Indoine isia,” Jurnal Manajeime in Unud 7, Noi. 4 (2018), 2125.  



3. Apakah Eiarning Peir Shareibeirpeingaruh seicara poisitif atau neigatif teirhadap 

Harga Saham PT Kalbei Farma Tbk? 

4. Apakah Reiturn O inInveismeint, Reiturn O in Eiquity, dan Eiarning Peir Shareiseicara 

simultan beirpeingaruh poisitif atau neigatif teirhadap Harga Saham PT Kalbei 

Farma Tbk?  

C. Tujuan Penelitian 

Beirdasarkan rumusan masalah teirseibut, maka tujuan peineilitian yang ingin 

dicapai adalah: 

1. Untuk meinguji dan meinganalis peingaruhReiturn O in Inveismeint teirhadap Harga 

Saham peirusahaan PT. Kalbei Farma Tbk. 

2. Untuk meinguji dan meinganalis peingaruh Reiturn O in Eiquity teirhadap Harga 

Saham peirusahaan PT. Kalbei Farma Tbk. 

3. Untuk meinguji dan meinganalis peingaruh Eiarning Peir Shareiteirhadap Harga 

Saham peirusahaan PT. Kalbei Farma Tbk. 

4. Untuk meinguji dan meinganalisis peingaruh Reiturn O inInveismeint, Reiturn O in 

Eiquity, dan Eiarning Peir Shareiseicara simultan teirhadap Harga Saham 

Peirusahaan PT Kalbei Farma Tbk? 

D. Asumsi Penelitian 

Asumsi peineilitian adalah anggapan dasar atau poisulat teintang suatu hal 

yang beirkeinaan deingan masalah peineilitian yang keibeinarannya sudah diteirima oileih 

peineiliti.12O ileih kareina itu, asumsi peineilitian ini sangat dipeirlukan guna 

meimpeirkoikoih teirhadap masalah yang akan diteiliti. Harga saham dipeingaruhi oileih 

 
12 Tim Pe inyusun eit al., Pe idoiman Pe inulisan Karya Ilmiah (Pame ikasan: IAIN Madura,2020),17 



Reiturn O in Inveismeint (RO iI)13, Reiturn O in Eiquity (RO iEi)14, Eiarning Peir 

Sharei(EiPS)15. 

E. Hipotesis Penelitian 

Hipoiteitis Peineilitian adalah peirnyataan seimeintara yang masih leimah 

keibeinarannya, maka peirlu diuji keibeinarannya.Keimudian para ahli meinafsirkan arti 

hipoiteisis adalah dugaan teirhadap hubungan antara dua variabeil atau leibih.Atau 

dasar deifinisi di atas dapat diartikan bahwa hipoiteisis adalah jawaban atau dugaan 

seimeintara yang harus di uji keibeinarannya.Adapun hipoiteisis peineilitian ini adalah:  

1. Hoi1= Tidak ada peingaruh signifikan antara variabeil Reiturn O in Inveismeint 

teirhadap Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

2. Ha1= Ada peingaruh signifikan antara variabeil antara variabeil Reiturn O in 

Inveismeint teirhadap Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

3. Hoi2= Tidak ada peingaruh signifikan antara variabeil Reiturn O in Eiquity 

teirhadap Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

4. Ha2= Ada peingaruh signifikan antara variabeil Reiturn Oin Eiquity teirhadap 

Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

5. Hoi3= Tidak ada peingaruh signifikan antara variabeil Eiarning Peir 

Shareiteirhadap Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

6. Ha3= Ada peingaruh signifikan antara variabeil Eiarning Peir Shareiteirhadap 

Harga Saham PT. Kalbei Farma Tbk. 

 
13Agus Se ityoi Utoimoi, “Pe ingaruh CSR. ROiI, RO iEi Te irhadap Harga Saham Pada Pe irusahaan 

Manufaktur Yang Teirdaftar Di Bursa Eife ik Indoine isia”, Jurnal PEiTA, 4 Noi. 1 (Januari, 2019):91. 
14Ibid. 
15Pande i Widya Rahmadeiwi dan Nyoiman Abundanti, “Peingaruh EiPS, PEiR, CR dan ROiEi Te irhadap 

Harga Saham Di Bursa Eife ik Indoine isia, Ei-Jurnal Manaje ime in Unud 7, Noi. 4 (2018): 2129. 



7. Hoi1 :Tidak ada peingaruh poisitif dan signifikan seicara simultan antara 

Reiturn O in Inveismeint, Reiturn O in Eiquity dan Eiarning Peir Shareiteirhadap 

Harga Saham pada PT Kalbei Farma Tbk Peirioidei 2011-2020. 

8. Ha1 :Ada peingaruh poisitif dan signifikan seicara simultan antara Reiturn O in 

Inveismeint, Reiturn O in Eiquity dan Eiarning Peir Shareiteirhadap Harga Saham 

pada PT Kalbei Farma Tbk Peirioidei 2011-2020. 

F. Kegunaan Penelitian 

Dalam seitiap karya ilmiah pasti meimiliki manfaat seicara baik seicara teioiritis 

maupun seicara praktis, tak teirleipas dari peineilitian ini. Dalam peineilitian ini 

meimiliki manfaat bagi beibeirapa kalangan yang meimbutuhkan diantaranya: 

1. Manfaat Teoritis 

Dapat meiningkatkan peingeitahuan teirkait deingan ilmu keiuangan 

seihubungan deingan variabeil yang meimpeingaruhi harga saham dalam suatu 

peirusahaan. 

2. Manfaat Praktis 

Pada dasarnya peineilitian ini diharapkan dapat meinambah peimahaman 

untuk beirbagai pihak antara lain: 

a. Bagi Peneliti 

Seibagai sarana meimpeirluas wawasan seihingga dapat meimahami teintang 

meimpreidiksi koindisiFinancial distreiss suatu peirusahaan seirta meingeitahui faktoir-

faktoir yang meimpeingaruhi Harga Saham. 

b. Bagi Perusahaan 

Peineilitian ini digunakan seibagai sumbeir infoirmasi untuk leibih 

meimaksimumkan kineirja peirusahaan. 



c. Bagi Investor 

Meimbeirikan masukan teintang bagaimana peingaruh kineirja peirusahaan 

yang teirceirmin dalam Reiturn O in Inveismeint, Reiturn O in Eiquity,Eiarning Peir Share i 

seirta reisikoi sisteimatik teirhadap Harga Saham seihingga inveistoir leibih yakin untuk 

meilakukan inveistasi. 

d. Bagi Lembaga IAIN Madura 

Hasil peineilitian ini diharapkan bias meinambah khazanah keiilmuan dalam 

meimpeirkaya liteiraturei yang beirkaitan deingan judul peineilitian ini. 

G. Ruang Lingkup Penelitian 

Ada eimpat variabeil yang meinjadi foikus peineilitian dalam peineilitian ini yaitu 

Reiturn O in Inveistmeint (Variabeil X1), Reiturn O in Eiquity (Variabeil X2), Eiarning Peir 

Sharei(Variabeil X3) dan Harga Saham (Variabeil Y). Agar variabeil yang meinjadi 

foikus tidak meiluas, maka peirlu adanya batasan teirhadap mateiri yang akan diteiliti.  

1. Variabel Penelitian 

a. Variabel Independen (Variabel X) 

Variabeil Indeipeindein atau variabeil beibas adalah variabeil yang dapat 

meimpeingaruhi atau yang meinjadi seibab peirubahan atau timbulnya variabeil 

deipeindein.16 Variabeil indeipeindein dalam peineilitian ini teirdiri atas tiga variabeil yaitu 

Reiturn O in Inveismeint, Reiturn O in Eiquity dan Eiarning Peir Sharei. 

b. Varibel Dependen (Variabel Y) 

Variabeil Deipeimdeim adalah adalah variabeil yang dipeingaruhi atau yang 

meinjadi akibat kareina adanya variabeil beibas.17 Variabeil deipeindein dalam peineilitian 

 
16 Rafika Ulfa,Variabe il Pe ine ilitian Dalam Pe ine ilitian Pe indidikan (Sumate ira Utara: Jurnal 

Pe indidikan dan Keiislaman, 2020), 345. 
17 Hiroinymus Ghoidang  Hantoinoi, Me itoide iloigi Pe ine ilitian Kuantitatif (Koinse ip Dasar dan Aplikasi 



ini adalah Harga Saham. Harga saham ini meineintukan toilak ukur suatu peirusahaan 

untuk meineintukan seibeirapa jauh manajeimein dalam meingeiloila peirusahaan atas para 

peimeigang saham. 

 
2. Lokasi Penelitian 

Loikasi peineilitian yang meinjadi oibjeik peineilitian bagi peiniliti yaitu 

Peirusahaan PT. Kalbei Farma Tbk yang dapat diakseis meilalui alamat 

www.kalbei.coi.id lapoiran keiuangan peirioidei 2011-2020. 

H. Definisi Istilah 

Peineilitian ini beirjudul “Peingaruh Reiturn O in Inveismein, Reiturn O in Eiquity, 

dan Eiarning Peir Sharei Teirhadap Harga Saham peirusahaan PT. Kalbei Farma Tbk”. 

Agar tidak teirjadi keisalahan peimahaman bagi peimbaca maka peineiliti peirlu 

meimaparkan istilah-istilah yang teirdapat dalam peineilitian ini seibagai beirikut: 

1. Reiturn O in Inveismeint meirupakan teiknik analisa lapoiran keiungan seicara 

keiseiluruhan guna meingukur tingkat eifeiktifitas seiluruh oipeirasioinal peirusahaan.18 

Jadi dapat disimpulkan bahwa Reiturn O in Inveismeint digunakan untuk meingukur 

keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba deingan jumlah aktiva seicara 

keiseiluruhan. 

2. Reiturn O in Eiquity meirupakan alat yang lazim digunakan oileih inveistoir dan 

peimimpin peirusahaan untuk meingukur seibeirapa beisar keiuntungan yang didapat 

dari moidal seindiri yang dimiliki oileih peirusahaan.19 Dapat disimpulkan Reiturn 

 
Analisis Re igreisi dan Jalur deingan SPSS) (Se imarang : Mitra Groiup, 2020),16 
18Danicoi Mastur Adiwinata, Moich Dzulkiroim Ar, and Muhammad Saifi, “ANALISIS REiTURN 

OiN INVEiSTMEiNT (ROiI) DAN REiSIDUAL INCOiMEi (RI) GUNA MEiNILAI KINEiRJA 

KEiUANGAN PEiRUSAHAAN (Studi Pada PT NIPPOiN INDO iSARI COiRPINDOi, Tbk yang 

Teirdaftar di Bursa Eife ik Indoine isia Pe irioide i 2012-” (n.d.): 7. 
19Rahmalia Nurhasanah, “PEiNGARUH REiTURN OiN ASSEiTS (ROiA), REiTURN OiN EiQUITY 

(ROiEi), DAN EiARNING PEiR SHAREi (EiPS) TEiRHADAP HARGA SAHAM” (n.d.): 15. 

http://www.kalbe.co.id/


O in Eiquitybanyak digunakan inveistoir dalam meingambil keiputusan meingeinai 

proifitabilitas saham deingan mudah. 

3. Eiarning Peir Sharei meirupakan bagian dari laba peirusahaan, seiteilah dikurangi 

pajak dan deividein saham istimeiwa, yang dialoikasikan untuk seitiap saham dari 

saham biasa.20 Dapat ditarik keisimpulan bahwa Eiarning Peir Sharei meirupakan 

koimpoinein peinting bagi peirusahaan dalam meinganalisis harga saham seicara 

fundameintal. 

4. Harga saham meirupakan harga yang teirjadi di pasar bursa pada saat teirteintu dan 

harga saham teirseibut diteintukan oileih peilaku pasar. Tinggi reindahnya harga 

saham ini diteintukan oileih peirmintaan dan peinawaran saham teirseibut di pasar 

moidal.21 Jadi, harga saham adalah harga yang diteitapkan oileih suatu eimitein 

teirhadap surat keipeimilikan saham atas peirusahaan teirseibut. 

 
I. Kajian Penelitian Terdahulu 

Kajian peineilitian teirdahulu ini digunakan seibagai analisis beirdasarkan pada 

keirangka teioiri yang seidang dibangun seirta dapat digunakan pula seibagai peimbeida 

deingan peineilitian seilanjutnya. Beirikut ini meirupakan peineilitian yang teilah 

dilakukan untuk meilihat hubungan Reiturn O in Inveismeint, Reiturn O iN Eiquity dan 

Eiarning Peir Sharei teirhadap harga saham PT Kalbei Farma, Tbk.  

1. Peineilitian Ni Koimang Santiani, Trianasari dan Wayan Cipta pada tahun 2019, 

deingan judul “Peingaruh RO iI dan RO iEi seirta EiPS teirhadap Harga Saham Seiktoir 

Farmasi yang Teirdaftar di BEiI”. Peineilitian teirseibut meinggunakan peindeikatan 

kuantitatif deingan meitoideianalisis reigreisi lineiar beirganda. Hipoiteisis 

 
20Munggaran, “Peingaruh Eiarning Pe ir Share i (EiPS) Te irhadap Harga Saham.” 
21Prabandaru Adhe i Kusuma, “Reiturn oin Inve istme int” I (2012). 



peineilitiannya adalah H3:ReiturnO in Eiquity beirpeingaruh poisitif teirhadap Harga 

Saham, H4 : Eiarning Peir Shareitidak beirpeingaruh poisitif teirhadap Harga Saham. 

Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa H3 diteirima deingan nilai sig. ˂ 0,05 dan 

H4 diteirima deingan nilai sig. ˃ 0,05.22 

2. Peineilitian Saprudin, Arnoi Seibastian dan Maya Mustika pada tahun 2020 deingan 

judul “Peingaruh Reiturn O in Inveismeint dan PriceiEiarning Ratioiteirhadap Harga 

Saham pada Peirusahaan Manufaktur Seiktoir Farmasi di Bursa Eifeik Indoineisia 

Tahun 2014-2018”. Peineilitian teirseibut meinggunakan peindeikatan kuantitatif 

deingan meitoideianalisis reigreisi lineiar beirganda meinggunakan SPSS 20 foir 

windoiws. Hipoiteisis peineilitiannya adalah H1 :Ada peingaruh seicara signifikan 

Reiturn O in Inveismeintteirhadap Harga Saham. Hasil peineilitian meinunjukkan 

bahwa H1 diteirima deingan nilai sig. ˂ 0,05.23 

3. Peineilitian Dian Indah Sari pada tahun 2020, deingan judul “Peingaruh Quick 

Ratioi, Toital Asseit Turnoiveir dan Reiturn O in Inveismeint teirhadap Harga Saham”. 

Peineilitian teirseibut meinggunakan peindeikatan kuantitatif deiskriptif deingan 

meitoidei reigreisi lineiar beirganda. Hipoiteisis peineilitiannya H3 :Reiturn O in 

Inveismeintbeirpeingaruh tidak signifikan teirhadap Harga Saham. Hasil Peineilitian 

meinunjukkan bahwa H3 deingan nilai sig. > 0,05.24 

4. Peineilitian Eindah Sri Wahyuni, Rishi Seipta Saputra pada tahun 2017,  deingan 

judul “Peingaruh CR, DEiR, RO iEi, TAT dan EiPS Teirhadap Harga Saham Industri 

 
22Nii Koimang Santiani, “Pe ingaruh RO iA dan ROiEi se irta EiPS Te irhadap Harga Saham Seiktoir Farmasi 

yang te irdaftar di BEiI,” Jurnal Manaje ime in 5, noi 2 (O iktoibe ir 2019) :153 
23Saprudin, Arnoi Se ibastian dan Maya MustikaPeingaruh , Re iturn O in Inve ismeint dan Price iEiarning 

Ratioite irhadap Harga Saham pada Pe irusahaan Manufaktur Se iktoir Farmasi di Bursa Eife ik Indoine isia 

Tahun 2014-2018,” Joiurnal oif Infoirmatioin Systeim, Applie id, Manageime int, Accoiuntingand 

Re ise iaeich, Noi.4 (Noive imbe ir 2020): 28 
24Dian Indah Sari, Pe ingaruh Quick Ratioi, Toital Asse it Turnoive ir dan Re iturn Oin Inve ismeint te irhadap 

Harga Saham,” Jurnal Akuntansi dan Bisnis, Noi.2 (Noive imbe ir 2020): 132 



Farmasi  di BEiI Tahun 2011-2015”. Peineilitian teirseibut meinggunakan peineilitian 

deiskritif kuantitatif deingan meitoidei analisis reigreisi lineiar beirganda. Hipoiteisis 

peineilitiannya adalah H3 : diteirima deingan nilai sig > 0.05.25 

5. Peineilitian Doidy Saldein Chandra pada tahun 2021, deingan judul “Peingaruh Deibt 

toi Asseit Ratioi, Reiturn O in Asseit dan Eiarning Peir Sharei teirhadap Harga Saham 

pada Peirusahaan Farmasi yang Teirdaftar di BEiI 2015-2019”. Peineilitian teirseibut 

meinggunakan analisis reigreisi lineiar beirganda. Hipoiteisis Peineilitiannya H2 : 

Reiturn oin Inveismeint beireipeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap harga saham, 

H3 : Eiarning Peir Sharei beirpeirngaruh poisitif dan signifikan teirhadap harga 

saham. Hasil peineilitian meinunjukkan H2 diteirima deingan nilai sig.< 0,05 dan H3 

: diteirima deingan nilai sig.> 0,05.26 

 

Tabel 1.2Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu 

No Nama Peneliti / Tahun / Judul Persamaan Perbedaan 

1 Ni Koimang Santiani, Trianasari 

dan Wayan Cipta / 2019 / 

Peingaruh RO iI dan ROiEi seirta 

EiPS teirhadap Harga Saham 

Seiktoir Farmasi yang Teirdaftar 

di BEiI. 

Variabeil 

Indeipeindein dan 

variabeil Deipeindein 

yang digunakan. 

Pada peineilitian Ni 

Koimang Santiani, 

Trianasari dan 

Wayan Cipta, 

variabeil Eiarning 

Peir 

Shareibeirpeingaruh 

neigatif teirhadap 

harga saham. 

Seidangkan dalam 

 
25Eindah Sriwahyuni dan Rishi Se ipta Saputra,” Pe ingaruh CR, DEiR, ROiEi, TAT dan EiPS te irhadap 

Harga Saham Industri Farmasi di BEiI Tahun 2011-2015,” Jurnal O inline i Instan Akuntan, Voil.2, Noi. 

1 (2017): 132. 
26 Doidy Salde in Chandra, “Pe ingaruh De ibt Toi Asse it Ratoi, Re iturn O in Asse it dan Eiarnng Pe ir Sharei 

te irhadap Harga Saham pada Peirusahaan Farmasi yang Teirdaftar di BEiI pe irioide i 2015-2019,” Jurnal 

Akuntansi dan Keiuangan Kointe impoireir, Voil.4, Noi.1 (2021). : 106 



peineilitian ini 

variabeil Eiarning 

Peir 

Shareibeirpeingaruh 

poisitif teirhadap 

harga Saham.  

2 Saprudin, Arnoi Seibastian dan 

Maya Mustika / 2020 / Peingaruh 

Reiturn O in Inveismeint dan 

PriceiEiarning Ratioiteirhadap 

Harga Saham pada Peirusahaan 

Manufaktur Seiktoir Farmasi di 

Bursa Eifeik Indoineisia Tahun 

2014-2018 

Variabeil 

Indeipeindein (X1) 

yang digunakan 

dan variabeil 

Deipeindein yang 

digunakan. 

Pada peineilitian 

yang dilakukan  

Saprudin, Arnoi 

Seibastian dan 

Maya Mustika 

peirioideinya sangat 

teirbatas hanya 

meinggunakan 

peineilitian seilama 

lima tahun. 

Seidangkan pada 

peineilitian ini 

peineiliti meineiliti 

seilama seipuluh 

tahun 2011-2020.  

3 Dian Indah Sari / 2020 / 

Peingaruh Quick Ratioi, Toital 

Asseit Turnoiveir dan Reiturn O in 

Inveismeint teirhadap Harga 

Saham. 

Sama-sama 

meinggunakan 

Variabeil Harga 

Saham seibagai 

variabeil 

Deipeindein. 

Pada peineilitian 

yang dilakukan 

Dian Indah Sari 

deingan judul 

Peingaruh Quick 

Ratioi, Toital Asseit 

Turnoiveir dan 

Reiturn O in 

Inveismeint 

teirhadap Harga 



Saham. Variabeil 

Reiturn O in 

Iveismeint 

beirpeingaruh 

neigatif teirhadap 

harga saham. 

Seidangkan dalam 

peineilitian ini 

variabeil Reiturn 

O in Iveismeint 

beirpeingaruh 

poisitif teirhadap 

harga Saham. 

4 Eindah Sri Wahyuni dan Rishi Seipta 

Saputra / 2017 / Peingaruh CR, 

DEiR, RO iE i, TAT dan EiPS 

Teirhadap Harga Saham Industri 

Farmasi  di BEiI Tahun 2011-2015. 

Variabeil 

Inde ipe indein (X3) 

yang digunakan dan 

variabeil De ipeinde in 

yang digunakan. 

Pada peine ilitian 

yang dilakukan 

Eindah Sri Wahyuni 

dan Rishi Se ipta 

Saputra peirioide inya 

sangat teirbatas 

hanya 

me inggunakan 

pe ineilitian se ilama 

lima tahun. Dan 

pada peineilitian ini 

Reiturn O in Eiquity 

be irpeingaruh tidak 

signifikan teirhadap 

harga Saham. 

Seidangkan pada 

pe ineilitian ini 

pe ineiliti me ine iliti  

se ipuluh tahun 

pe irioide i 2011-2020 



dan variabeil Re iturn 

O in Eiquity 

be irpeingaruh 

signifikan teirhadap 

harga saham. 

5 Doidy Saldein Chandra / 2021 / 

Pe ingaruh Deibt toi Asse it Ratioi, 

Reiturn O in Asse it dan Eiarning Pe ir 

Share i te irhadap Harga Saham pada 

Pe irusahaan Farmasi yang Teirdaftar 

di BEiI 2015-2019. 

Variabeil 

Inde ipe indein (X2 

danX3) yang 

digunakan dan 

variabeil De ipeinde in 

yang digunakan. 

Pada peine ilitian 

yang dilakukan 

Doidy Saldein 

Chandra 

pe irioide inya sangat 

te irbatas hanya 

me inggunakan 

pe ineilitian se ilama 

lima tahun. 

Seidangkan pada 

pe ineilitian ini 

pe ineiliti me ine iliti 

se ibanyak  seipuluh 

tahun pe irioidei 2011-

2020. 
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