
BAB IV 

DESKRIPSI, PEMBUKTIAN HIPOTESIS, DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Data 

1. Deskripsi objek penelitian 

a. Gambaran Umum PT Kalbe Farma Tbk 

Nama    : Kalbei Farma Tbk 

Koidei    : KLBF 

Tanggal Didirikan  : 10 Seipteimbeir 1966 

Alamat Kantoir   : Geidung Kalbei Leit. JeindSupraptoi 

Kav.4 Jakarta Indoineisia 

Alamat eimail   : infoi@kalbei.coi.id 

Teileipoin   : 42873888 

Faks    : 42873680 

NPWP    : 01.001.836.4-092.000 

Situs    : www.kalbei.coi.id 

Tanggal Peincatatan  : 30 Juli 1991 

Papan    : Utama 

BidangUsaha Utama  : Farmasi 

Seiktoir    : Keiseihatan 

Sub Seiktoir   : Farmasi dan Riseit Keiseihatan 

Industri   : Farmasi 

Sub Industri   : Farmasi 

Biroi Administrasi Eifeik : PT. Adimitra Jasa Koirpoira 

  

mailto:info@kalbe.co.id
http://www.kalbe.co.id/


b. Sejarah Berdirinya PT Kalbe FarmaTbk 

Kalbei Farma didirkan pada tanggal 10 Seipteimbbeir 1996, 

oileih 6 beirsaudara, yaitu Khoiuw Lip Tjoiei, Khoiuw Lip Hiang, Khoiuw 

Lip Swan, Boieinjamin Seitiawan, Maria Karmila, F. Bing Aryant. 

Kalbei Farma teilah meimbuat beibeirapa keimajuan luar biasa dari awal 

seibagai bisnis oibat-oibatan yang dijalankan di garasi teimpat tinggal 

peindirinya pada wilayah Jakarta Utara. Leibih dari 40 tahun 

peingalaman kalbei, keimajuan bisnis sudah dibawa seicara seirius 

meilalui akuisisi peinting dari peirusahaan oibat lain. Meirk Kalbei 

teirseibut juga seibagai meirchandisei keiluarga. 

Peilaksanaan koinsoilidasi Kalbei Groiup pada tahun 2005 teilah 

meimpeirkuat proiduks, proimoisi, dan keimampuan keiuangan Kalbei, 

deingan cara ini dapat meindoingkrak kapasitas untuk 

meingeimbangkan bisnis Kalbei baik seicara loical maupun gloiba. 

Seikarang ini, Kalbei meirupakan salah satu peirusahaan oibat teirbeisar 

di Asia Teinggara. Poisisi kas yang luar biasa meimbeirikan 

keimampuan beiradaptasi yang luas dalam keimajuan bisnis Kalbei 

dikeimudian hari. 1 

PT Kalbei Farma, tbk teilah meimbuat keimajuan beisar dari 

bisnis seideirhana meinjadi peirusahaan Farmasi utama di Indoineisia. 

Meilalui peirkeimbangan alami dan koinsoilidasi, Kalbei teilah 

beirkeimbang dan beirubah meinjadi peinyeidia soilusi keiseihatan. 

Teirinteigrasi meilalui eimpat divisi yaitu: Divisi O ibat Reiseip ( 

 
1“Kalbei Farma”, Dalam wikipeidia Bahasa Indo inse iia, Einsikloipe idia Be ibas, 9 Se ipte imbe ir 2022, 

Https://Id.Wikipe idia.O irg/W/Inde ix.Php?Title i=Kalbei_Farma&O ildid=9276163. 



kointribusi 23% ), Divisi Proiduk Keiseihatan ( Kointribusi 17% ), 

Divisi Nutrisi ( Kointribusi 30% ) seirta Divisi Distribusi and Loigistik 

( Kointribusi 30% ). Keieimpat divisi bisnis ini meinangani peingaturan 

oibat seicara meinyeiluruh. 

Seijak didirikan, peirusahaan teilah meimahami arti peinting 

inoivasi untuk peirkeimbangan bisnis. Kalbei teilah meinumbuhkan 

kualitas keirja yang inoivatif dibidang reincana peingoibatan 

koinveinsioinal dan meindukung peiluncuran proiduk koinsumein dan 

barang-barang beirgizi. Meilalui peinggabungan deingan reikan-reikan 

diseiluruh dunia. Kalbei teilah meimploipoiri beibeirapa upaya keirja 

inoivatif di bidang keirangkakeirja peingangkutan oibat, oibat-oibat 

keiganasan,seilpunca dan bioiteiknoiloigi.2 

c. Visi, Misi dan Motto PT Kalbe Farma Tbk 

1) Visi  

Meinjadi peirusahaan proiduk keiseihatan Indoineisia teirbaik deingan 

skala inteirnasioinal yang didukung  oileih inoivasi, meireik yang 

kuat, dan manajeimein yang prima. 

2) Misi  

Meiningkatkan keiseihatan untuk keihidupan yang leibih baik. 

3) MOiTTO i 

“Thei Scieintific Pursuit oif Heialth foir a Beitteir Lifei”.3 

2. Deskripsi Data Penelitian 

 
2“Teintang Kami,” Diakseis 9 Seipte imbe ir 2022, Https://Www.Kalbe i.Coi.Id/Id/Te intan-Kami. 
3“Visi Dan Misi,” Diakseis 9 Se ipte imbe ir 2022, Https://Www.Kalbe i.Coi.Id/Id/Nilai-Nilai-

Pe irusahaan/Visi-Dan-Misi. 



Poipulasi yang diambil dalam pe ineilitian ini adalah peirusahaan PT. Kalbe i 

Farma Tbk yang teirdaftar di BEiI peirioidei 2011-2020. Seidangkan sampeil 

yang diambil dalam pe ineilitian ini lapo iran keiuangan dari peirusahaan 

teirseibut seibanyak 40 data lapo iran keiuangan triwulan. 

Tabel 4.1 

Perusahaan PT. Kalbe Farma dalam 40 Data Laporan Keuangan 

Triwulan 

Periode 2011-2020 

No Tahun ROI ROE EPS 

Harga 

Saham 

1 

2011 

Quartal 1 0,043 0,530 6,948 680 

2 Quartal 2 0,087 0,118 14,780 675 

3 Quartal 3 0,145 0,180 23,306 650 

4 Quartal 4 0,184 0,233 32,489 680 

5 

2012 

Quartal 1 0,047 0,059 8,793 710 

6 Quartal 2 0,090 0,128 17,620 755 

7 Quartal 3 0,145 0,184 27,103 940 

8 Quartal 4 0,188 0,240 37,868 1060 

9 2013 Quartal 1 0,046 0,580 9,693 1240 



10 Quartal 2 0,872 0,127 20,224 1440 

11 Quartal 3 0,134 0,176 29,884 1180 

12 Quartal 4 0,174 0,231 42,036 1250 

13 

2014 

Quartal 1 0,435 0,056 10,792 1465 

14 Quartal 2 0,082 0,116 21,740 1660 

15 Quartal 3 0,127 0,165 32,555 1700 

16 Quartal 4 0,170 0,216 45,249 1830 

17 

2015 

Quartal 1 0,412 0,051 11,464 1865 

18 Quartal 2 0,852 0,108 23,133 1675 

19 Quartal 3 0,116 0,146 32,730 1375 

20 Quartal 4 0,150 0,188 43,897 1320 

21 

2016 

Quartal 1 0,040 0,050 12,295 1445 

22 Quartal 2 0,082 0,104 25,021 1530 

23 Quartal 3 0,118 0,147 37,049 1715 

24 Quartal 4 0,154 0,189 50,152 1515 

25 

2017 

Quartal 1 0,037 0,046 12,722 1540 

26 Quartal 2 0,075 0,098 26,409 1570 



27 Quartal 3 0,112 0,137 38,664 1665 

28 Quartal 4 0,148 0,177 52,336 1690 

29 

2018 

Quartal 1 0,035 0,041 12,754 1500 

30 Quartal 2 0,069 0,088 26,313 1220 

31 Quartal 3 0,105 0,126 39,118 1380 

32 Quartal 4 0,138 0,163 53,275 1520 

33 

2019 

Quartal 1 0,031 0,038 12,877 1520 

34 Quartal 2 0,068 0,084 27,273 1460 

35 Quartal 3 0,099 0,121 41,511 1675 

36 Quartal 4 0,125 0,152 54,135 1620 

37 

2020 

Quartal 1 0,031 0,039 14,443 1200 

38 Quartal 2 0,064 0,082 30,041 1460 

39 Quartal 3 0,092 0,116 44,207 1550 

40 Quartal 4 0,124 0,153 59,725 1480 

 

3. Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis statistik deiskriptif peineilitian ini meimbeirikan gambaran atau 

deiskripsi data pada peirusahaan PT Kalbei Farmapeirioidei 2011-2020, 

dijeilaskan meilalui nilai rata-rata (meian), meidian dan moidus. Dibawah 



ini akan meinampilkan hasil statistik dari variabeil yang digunakan dalam 

peineilitian ini. 

Tabel 4.2 Uji Hasil Statitik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Rangei Minimum Maximum Sum Meian Std. 

Deiviatioin 

Variancei 

ROiI 40 841.00 31.00 872.00 6246.00 156.1500 184.13673 33906.336 

ROiEi 40 542.00 38.00 580.00 5983.00 149.5750 109.99764 12099.481 

EiPS 40 52777.00 6948.00 59725.00 1162624.00 29065.6000 14615.75225 213620213.836 

Harga Saham 40 1215 650 1865 54405 1360.13 344.565 118724.984 

Valid N 

(listwisei) 

40        

Sumber : SPSS Statistic Versi 21 

Pada Tabeil 4.2 diatas, sangat je ilas teirlihat bahwa jumlah sampe il seibanyak 

40. Variabeil Reiturn O in Inveismeint meimiliki nilai meian 156,1500, nilai maximum 

872,00, nilai minimum 31.00 dan sum 6246,00.Variabe il Reiturn O in Eiquity meimiliki 

nilai meian 149,5750, nilai maximum 580,00, nilai minimum 38.00 dan sum 

5983,00.Variabeil Eiarning Peir Sharei meimiliki nilai meian 29065,6000, nilai 

maximum 59725,00, nilai minimum 6948,00 dan sum 1162624,00. 

4. Hasil Uji Asumsi Klasik 

Pada bagian ini meinjeilaskan hasil dari ujiasumsi klasik yang beirtujuan 

untuk meingeitahui koindisi data peineilitian yang digunakan dalam peineilitian ini. 

Hal ini peirlu dilakukan untuk meinghindari peinyimpangan asumsi klasik 

supaya tidak teirjadi masalah dalam peinggunaan analisis reigreisi yang akan 

digunakan. Analisis reigreisi yang digunakan analisis reigreisi linieir Beirganda. Uji 

asumsi klasik ini juga digunakan untuk meingeitahui ada tidaknya geijala 



Multikoilineiaritas, heiteiroiskeidastisitas, autoikoireilasi dan noirmalitas. Adapun hasil 

uji asumsi klasik dalam peineilitian ini meinggunakan SPSS veirsi 21 adalah seibagai 

beirikut: 

a. Uji Multikolinearitas 

Tujuan dilakukan uji ini adalah untuk meingeitahui ada atau tidaknya koileirasi 

antar variabeil dalam moideil reigreisi. Dikatakan tidak teirjadi multikoilineiaritas 

apabila toileirancei leibih dari 0,10 atau VIF kurang dari 10 maka dapat dikatakan 

teirjadi multikoilineiaritas. Beirikut oiutput dari uji multikoilineiaritas dapat dilihat dari 

tabeil beirikut ini 

 

 

 

 

 

Tabel 4.3 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Moideil Unstandardizeid Coieifficieints Standardizeid 
Coieifficieints 

Coillineiarity Statistics 

B Std. Eirroir Beita Toileirancei VIF 

1 

(Coinstant) 1450,383 106,703    

ROiI(X1) 162,479 198,569 ,128 ,982 1,019 

ROiEi(X2) -816,001 403,009 -,326 ,928 1,078 

EiPS(X3) 3,614 2,546 ,230 ,914 1,094 

a. Deipeindeint Variablei: Harga Saham (Y) 



Sumber: SPSS Statistic 21 

Beirdasarkan Tabeil 4.3 diatas, dapat dike itahui hasil peirhitungan toileirance i 

dan VIF. Variabeil Reiturn O in Eiquity (X1) meimiliki toileirancei 0,982 > 0,10 dan VIF 

seibeisar 1,019 < 10, variabe il Reiturn O in Eiquity (X2) meimiliki nilai toileirancei0,928 

> 0,10 dan VIF seibeisar 1,078 < 10, variabeil Eiarning Peir Sharei(X3) meimiliki nilai 

toileirancei 0,914 > 0,10 dan VIF seibeisar 1,094 < 10. Beirdasarkan uraian diatas dapat 

ditarik keisimpulan bahwa dari uji multiko ilineiaritas teirseibut teirlihat ko insistein atau 

tidak teirjadi Multiko ilineiaritas. 

b. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heiteiroiskeidastisitas digunakan untuk meilihat adatidaknya disparitas 

peirbeidaan darisatu peingamatan kei peingamatan yang lain. Peingeinalan 

heiteiroiskeidastisitas dapat dilakukan deingan meinggunakan teiknik Scatteir Ploit. 

Beirikut ini meirupakan hasil uji heiteiroiskeidastisitas: 

 

  



Gambar 4.1 Hasil Uji Heteroskedastisitas Scatter Plot 

 

Sumber : SPSS Statistic veirsi 21 

Pada gambar 4.1 dapat dilihat peinyeibaran titik-titik teirjadi seicara acak dan 

tanpa poila yang jeilas. Hal ini dapat disimpulkan bahwa tidak teirjadi geijala 

heiteiroiskeidastisitas 

Tabel 4.4 Hasil Uji Glejser 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

B Std. Error Beta t Sig. 

1 

(Consta

nt) 
1.375 ,503 

 2.150 .039 

ROI(X1) ,003 ,019 ,128 ,982 ,720 



ROE(X2

) 
,001 ,001 ,326 ,728 ,286 

EPS(X3) ,000 ,001 ,230 ,814 ,0734 

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y) 

 

Pada tabel 4.8 juga dapat diketahui nilai signifikansi untuk variabel Return On 

Invesment0,720 , nilai signifikansi Return On Equity 0,286 , nilai signifikansi 

Earning Per Share 0,734 . Dasar pengambilan keputusan pada uji 

heteroskedastisitas menggunakan uji Glejser yaitu : apabila pada variabel bebas 

memiliki nilai signifikansi < 0,05 (5%) maka dapat dipastikan terjadi terjadi 

heteroskedastisitas, dan apabila nilai signifikansi > 0,05 (5%) maka dapat 

dipastikan tidak terjadi gejala heteroskedastisitas. Dengan demikian dapat 

disimpulkan dalam penelitian ini tidak terjadi gejala heteroskedastisitas. 

 

c. Uji Autokorelasi 

Alat uji ini digunakan untuk meimutuskan apakah dalam moideil reigreisi linieir 

ada koireilasi antara keisalahan peingganggu pada peirioidei deingan keisalah pada 

peirioidei t-1(seibeilumnya). Beirikut ini meirupakan hasil uji autoikeirlasi : 

Tabel 4.4 Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Moideil R R Squarei Adjusteid R Squarei Std. Eirroir oif 

theiEistimatei 

Durbin-Watsoin 

1 ,364a ,133 ,060 223,086 1,845 

a. Preidictoirs: (Coinstant), EiPS(X3), ROiI(X1), ROiEi(X2) 



b. Deipeindeint Variablei: Harga Saham (Y) 

Sumber : SPSS Statistic veirsi 21 

Pada tabeil 4.4 dikeitahui nilai Durbin-Watsoin (d) seibeisar 1,845. Dalam 

peineilitian ini jumlah sampeil (n) seibanyak 40 lapo iran keiungan deingan jumlah 

variabeil beibas (k) seibanyak3 variabeil beibas. Dari adanya tabe il Durbin-Watso in 

deingan (∝) 0,05 (n) 40 dan (k) 3 dipeiroileih nilai dL se ibeisar 1,2848 dan nilai dU 

seibeisar 1,7209. O ileih kareina itu, dapat dipeitakkan nilai d= 1,845; dL 1,2848; dU = 

1,7209; 4- dL = 2,7152; dan 4-dU= 2,2791. Maka dapat ditarik ke isimpulan dU < 

d< 4 - dU yaitu 1,7209 < 1,845 < 2,279. Se ihingga dapat diputuskan dalam pe ineilitian 

ini tidak teirdapat auto ikoireilasi. 

d. Uji Normalitas 

Uji noirmalitas data beirtujuan untuk meimutuskan apakah data be irdistribusi 

noirmal atau tidak yang dilakukan de ingan meilakukan uji Koiloimoigoiroiv- Smirnoiv. 

Beirikut hasil Uji No irmalitas  

Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardizeid 

Reisidual 

N 40 

Noirmal Parameiteirsa,b 
Meian .0000000 

Std. Deiviatioin 337.42235098 

Moist Eixtreimei Diffeireinceis 

Absoilutei .178 

Poisitivei .087 

Neigativei -.178 

Koilmoigoiroiv-Smirnoiv Z 1.123 



Asymp. Sig. (2-taileid) .160 

a. Teist distributioin is Noirmal. 

b. Calculateid froim data. 

Sumber : SPSS Statistic Veirsi 21 

Pada tabeil 4.5 diatas dapat dilihat bahwa Asymp. Sig. (2-taileid) 0,160 yang 

beirarti bahwa nilai teirseibut leibih beisar dari 0,05. Maka dapat dikatakan bahwa data 

teirseibut beirdistribusi no irmal.  

 

B. Pembuktian Hipotesis 

1. Uji T 

Uji t digunakan untuk meinguji peingaruh variabeil beibas Reiturn O in 

Inveismeint, Reiturn O in Eiquity dan Eiarning Peir Sharei pada variabeil teirikat Harga 

Saham seicara parsial. Dari hasil peingoilahan data deingan meinggunakan SPSS 

didapatkan hasil seibagai beirikut: 

 

Tabel 4.6 Hasil Uji Hipotesis Parsial 

Coefficientsa 

Moideil Unstandardizeid Coieifficieints Standardizeid 

Coieifficieints 

t Sig. 

B Std. Eirroir Beita 

1 

(Coinstant) 1199.940 135.781  8.837 .000 

ROiI .347 .268 .285 2.293 .004 

ROiEi 1.003 .449 .320 2.232 .032 

EiPS .009 .003 .374 2.612 .013 

a. Deipeindeint Variablei: Harga Saham 

Sumber : SPSS Statistic Veirsi 21 



Beirdasarkan pada tabeil 4.6 diatas dapat dikeitahui nilai thitung untuk variabeil RO iI 

seibeisar 2,293 deingan nilai signifikan 0,04. Nilai thitung untuk variabeil RO iEi adalah 

seibeisar 2,232 deingan nilai signifikan 0,032. Nilai thitung untuk variabeil EiPS adalah 

seibeisar 2,612 deingan nilai signifikan 0,013. Seidangkan untuk nilai dari ttabeil seindiri 

dapat dihitung deingan (𝛼/2,𝑉). 

Dikeitahui : V= n - p = 40 - 4 = 36  

Keiteirangan: 

n = banyaknya sampeil 

p = banyaknya variabeil indeipeindein 

Nilai ttabeil = (𝛼/2,𝑉) 

= (0,05/2, 36) 

= (0,025, 36) 

= 2,02809 (Beirdasarkan tabeil distribusi t) 

Deingan adanya uji dan krite iria teirseibut maka dapat ditarik ke isimpulan 

diantaranya: 

a. Variabeil Reiturn O in Inveismeint teirhadapvariabeil Harga Saham 

meimiliki nilai Beita seibeisar 0,285 dan meinunjukkan thitung > ttabeil atau 

sig. < 0,05. Yaitu 2,293 > 2,02809 atau 0,004 < 0,05. Se ihingga dapat 

diputuskan bahwa Ho i2 ditoilak dan Ha2 diteirima yang artinya ada 

peingaruh poisitif dan signifikan antara variabe il Reiturn O in Inveismeint 



teirhadap variabeil Harga saham pada PT Kalbe i Farma, Tbk peirioidei 

2011-2020. 

b. Variabeil Reiturn O in Eiquity teirhadapvariabeil Harga Saham meimiliki 

nilai Beita seibeisar 0,449 dan me inunjukkan thitung > ttabeil atau sig. < 

0,05 yaitu 2,232 > 2,02809 atau 0,032 < 0,05. Se ihingga dapat 

diputuskan bahwa Ho i2 ditoilak dan Ha2 diteirima yang artinya ada 

peingaruh po isitif dan signifikan antara variabe il Reiturn Oin Eiquity 

teirhadap variabeil Harga saham pada PT Kalbe i Farma, Tbk peirioidei 

2011-2020. 

c. Variabeil Eiarning Peir Shareiteirhadapvariabeil Harga Saham meimiliki 

nilai Beita seibeisar 0,003 dan me inunjukkan thitung > ttabeil atau sig. < 

0,05 yaitu 2,612 > 2,02809 atau 0,013 < 0,05. Se ihingga dapat 

diputuskan bahwa Ho i2 ditoilak dan Ha2 diteirima yang artinya ada 

peingaruh poisitif dan signifikan antara variabe il Eiarning Peir 

Shareiteirhadap variabeil Harga saham pada PT Kalbei Farma, Tbk 

peirioidei 2011-2020. 

 

2. Uji F 

Uji F digunakan untuk meinguji peingaruh variabeil beibas seicara seireintak 

atau beirsama-sama teirhadap variabeil teirikat. Dari hasil peingoilahan data dipeiroileih 

hasil seibagai beirikut : 

Tabel 4.7 Hasil Uji Hipotesis Simultan 

ANOVAa 

Moideil Sum oif Squareis Df Meian Squarei F Sig. 



1 

Reigreissioin 346189.613 3 115396.538 3.359 .000b 

Reisidual 1236762.464 36 34354.513   

Toital 1582952.078 39    

a. Deipeindeint Variablei: Harga Saham 

b. Preidictoirs: (Coinstant), EiPS, ROiEi, ROiI 

Sumber : SPSS Statistic Versi 21 

Beirdasarkan tabeil 4.7 diatas, dapat dikeitahuinilai fhitung seibeisar 3,359 

deingan nilai signifikan seibeisar 0,000. Seidangkan untuk nilai ftabeil seindiri dapat 

dihitung deingan Fa(V1 . V2) 

Dikeitahui : V1 – p – 4 → p = Banyaknya variabeil indeipeindein 

  V2 = n – p – 1 = 40 – 4 – 1= 35 → n = Banyak Sampeil 

Jadi, ftabeil = Fa (V1 . V2) 

  = F0,05 (4 , 35) 

  = 2,64 (Beirdasarkan tabeil distribusi F) 

Dasar peingambilan keiputusan pada uji F atau uji simultan yaitu apabila nilai fhitung 

≥ ftabeil atau sig. ≤ 0,05 maka H01  ditoilak dan Ha1 diteirima, seirta apabila nilai fhitung 

< ftabeil atau sig. > 0,05 maka H01 diteirima dan Ha1 ditoilak. Deingan adanya kriteiria 

teirseibut maka dapat ditarik ke isimpulan fhitung ≥ ftabeil atau sig. ≤ 0,05 yaitu 3,359 > 

2,64 atau 0,000 < 0,05. Se ihigga dapat diputuskan H01  ditoilak dan Ha1 diteirima, 

yang artinya ada peingaruh seicara simultan antara Reiturn Oin Inveismeint, Reiturn O in 

Eiquity dan Eiarning Peir Sharei teirhadap Harga Saham PT Kalbe i Farma, Tbk peirioidei 

2011-2020. 

3. Pembahasan 

1. Pengaruh Return On Invesment terhadap Harga Saham 



Beirdasarkan hasil uji statistik diatas, maka dapat disimpulkan bahwa nilai 

thitungReiturn O in Inveistmeint (RO iI) Yaitu 2,293 > 2,02809 atau 0,004 < 0,05.Seihigga 

dapat diputuskan H01  ditoilak dan Ha1 diteirimaReiturn O in Inveistmeint (RO iI) 

meimiliki peingaruh yang signifikan teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan PT 

Kalbei Farma, Tbk peirioidei 2011-2020. 

 Pada peineilitian ini dapat disimpulkan bahwa Reiturn O in Inveistmeint (RO iI) 

meirupakan salah satu faktoir yang meimpeingaruhi Harga Saham pada peirusahaan 

PT Kalbei Farma, Tbk. Seihingga apabila RO iI peirusahaan meingalami peiningkatan, 

Nilai peirusahaan yang direispoin seicara poisitif oileih inveistoir seihingga peirmintaan 

saham meiningkat dan dapat meinaikkan harga saham peirusahaan teirgantungg hanya 

pada laba yang diproiduksi oileih aktiva-aktivanya.4 

 Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan oileih Achmad 

Agus Yasin Fadli yang beirjudul “Analisis peingaruh Reiturn O in Inveistmeint (RO iI), 

Reiturn O in Asseit (RO iA) dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) teirhadap Harga Saham 

Peirusahaan Farmasi Peirioidei 2018-2020” meingeimukakan hasil peinilitian bahwa 

Reiturn O in Inveistmeint, Reiturn O in Asseit danEiarning Peir Shareiseicara simultan 

beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga Saham yang Teirdaftar di BEiI.5 

2. Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil uji statistik diatas, maka dapat disimpulkan bahwa nilai 

thitungReiturn O in Eiquity (RO iEi) Yaitu 2,232 > 2,02809 atau 0,032 < 0,05. Seihigga 

 
4De ilina Muharroimi, Pe ingaruh Struktur Moidal, Pe irtumbuhan Pe injualan,  pada Proifitabilitas 

Pe irusahaan Koismeitik dan Barang Ke ipeirluan Rumah Tangga di BEiI,77. 
5Achmad Agus Yasin Fadli, “Analisis Peingaruh Re iturn Oin Inve ismeint (ROiI), Re iturn Oin Asse it 

(ROiA) dan Eiarning Pe ir Share i (EiPS) Te irhadap Divide ind Payoiut Ratioi (DPR) Pada PT. Hanjaya 

Mandala Sampoie irna, TBK Peirioide i 2018-2020”,Voil 17 (2017). 



dapat diputuskan H01  ditoilak dan Ha1 diteirima Reiturn Oin Eiquity (RO iEi) meimiliki 

peingaruh yang signifikan teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan PT Kalbei Farma, 

Tbk peirioidei 2011-2020. 

Pada peineilitian ini dapat disimpulkan bahwa Reiturn OinEiquity (RO iEi) 

meirupakan salah satu faktoir yang meimpeingaruhi Harga Saham pada peirusahaan 

PT Kalbei Farma, Tbk Deingan meiningkatnya nilai Reiturn O in Eiquity dapat meimbuat 

para inveistoir meinanamkan moidalnya pada peirusahaan kareina bagi inveistoir 

meiningkatnya nilai reiturn oin eiquity beirarti bahwa peirusahaan teirseibut meimiliki 

kineirja yang baik seihingga harga saham seimakin meiningkat.6 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan oileihNi 

Koimang Santiani, Trianasari dan Wayan Cipta yang beirjudul ”Peingaruh RO iI dan 

RO iEi seirta EiPS teirhadap Harga Saham Seiktoir Farmasi yang Teirdaftar di 

BEiI”.Meingeimukakan hasil peinilitian bahwa Reiturn Oin Asseit, Reiturn O in 

EiquitydanEiarning Peir Sharei seicara simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap 

Harga Saham Farmasi yang Teirdaftar di BEiI. 

3. Pengaruh Earning Per Share terhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil uji statistik diatas, maka dapat disimpulkan bahwa nilai 

thitungEiarning Peir Sharei (EiPS) Yaitu 2,612 > 2,02809 atau 0,013 < 0,05.Seihigga 

dapat diputuskan H01  ditoilak dan Ha1 diteirimaEiarning Peir Sharei(EiPS) meimiliki 

peingaruh yang signifikan teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan PT Kalbei Farma, 

Tbk peirioidei 2011-2020. 

 
6 Nii Koimang Santiani, “Pe ingaruh ROiA dan ROiEi seirta EiPS Te irhadap Harga Saham Seiktoir 

Farmasi yang teirdaftar di BEiI,”:154 



 Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan oileih Heirry yang 

meinyatakan bahwa seimakin tinggi nilai Eiarning Peir Sharei(EiPS) meinunjukkan 

bahwa peirusahaan meimiliki keimampuan yang baik dalam meimbeirikan tingkat 

peingeimbalian yang tinggi seirta meimbeirikan keiuntungan tinggi dari seitiap leimbar 

saham yang dimiliki oileih peimeigang saham.7 

4. Return On Invesment, Return On Equity dan Earning Per Share 

Berpengaruh Terhadap Harga Saham 

 Berdasarkan pembuktian hipotesis pada uji F, didapatkan hasil bahwa ada 

pengaruh secara simultan antara Return On Invesment, Return On Equity dan 

Earning Per Share pada Harga Saham PT Kalbe Farma, Tbk periode 2011-2020. 

Dimana nilai dari Fhitung  ≥ Ftabel atau Sig.≤ 0,05 yaitu 3,359 > 2,64 atau 0,000 < 0,05. 

 Penulis menyatakan bahwa Return On Invesment, Return On Equity dan 

Earning Per Share secara berpengaruh simultan terhadap Harga Saham PT Kalbe 

Farma, Tbk periode 2011-2020. 

 

 

 
7He irry. Analisis Lapoiran Keiuangan (PT Bumi Aksara, 2012),10. 


